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Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede
solicitarse  gratuitamente en Serrano 45 - 32 Planta 28001 Madrid, o mediante correo electrénico en
imantiaclientes@imantia.com, pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en
www.imantia.com .

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion: Serrano 45 - 32 Planta 28001 Madrid, Telf. 91.578.57.65 (imantiaclientes@imantia.com)

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO Fecha Registro: 07-04-1994

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Cat i
Vgc?igc%rrllainversora: Renta Variable Euro Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7

Descripcion general
El Fondo ha invertido su cartera de contado en valores de renta variable admitidos a negociacién en paises de la zona
euro, principalmente en valores espafioles, siendo la mayoria de los mismos de empresas que forman parte del Ibex-35. El
criterio de seleccion de las inversiones es el andlisis fundamental de las compafifas, sin que existan limitaciones
sectoriales prefijadas.

Operativa en instrumentos derivados

El Fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados, concretamente futuros sobre el indice Ibex-35 y futuros
sobre el indice Eurostoxx de bancos, como forma de gestionar de un modo mas eficaz la cartera. La metodologia aplicada
para la medicién de la exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados es la del

Periodo actual Periodo anterior 2015 2014
Indice de rotacion de la cartera 113 1,61 2,69 2,27
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,01 0,01 0,01 0,11
2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado 2015 »
Ultimo | Trim-1 [ Trim-2 | Trim-3 2014 2013 2012 2010
Rentabilidad IIC -3,14 1,04 -10,21 -6,30 13,93 -0,51 28,56 2,44 -14,58
Rentabilidad indice
referencia
Correlacién

Desviacion con

€compromiso.

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR

2. Datos Econdmicos
2.1 b) Datos Generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

respecto al indice

* El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién sobre resultados.

bilidad 10) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,68 21-12-2015 -5,19 24-08-2015 -5,19 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 411 |05-10-2015| 4,48 |25-08-2015| 4,48  |25-08-2015

Periodo actual Periodo anterior
N° de participaciones 2.416.297,08 1.615.495,64
N° de participes 6.698 4.949
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00 0,00
Inversién Minima (EUR) 6,00
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 56.484,41 23,3764
2014 49.903,88 24,1350
2013 54.306,49 24,2591
2012 50.882,56 18,8704
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion (% efectivamente cobrado) Base de Sistema de
s/ patrimonio s/resultados Total Calculo Imputacion
Periodo 1,01 0,00 1,01
Acumulada 2.00 0.00 2.00 Patrimonio
Comisidn de depositario (% efectivamente cobrado) Base de
periodo acumulada Calculo
0,05 0,07 Patrimonio

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del perido solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a la rentabilidad méaxima y minima entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad del calculo del valor liquidativo es DIARIA.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Ultimo | Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2014 2013 2012 2010

Acumulado 2015

Volatilidad® de:

Valor Liquidativo 22,26 20,56 29,16 | 19,73 17,81 19,89 18,97 29,71 31,96
Ibex-35 21,75 20,47 26,19 | 19,69 19,83 18,45 18,84 27,88 29,78
Letra Tesoro 1 afio 0,24 0,23 0,18 0,28 0,25 0,38 1,55 2,21 1,83
Indice de

Referencia(*)

VaR Histérico 13,02 13,02 11,21 | 815 7,56 5,61 13,03 20,46 19,36

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si se repitiese el comportamiento
histérico de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado F——
2015 Ultimo . . . ” o . -
i Trim-1 Trim-2 Trim-3 | Afot-1 | Afiot-2 | Afiot-3 | Afio t-5
trim (0)
2,09 0,53 0,53 0,52 0,51 2,06 2,06 2,05

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de
esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior, los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.
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2.3 Distribucion del patrimonio al
(Importe en miles de EUR)

cierre del periodo

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio s % _sobre_ griE % _sobre_

patrlmonlo patrlmonlo

(+)INVERSIONES FINANCIERAS 50.333,71 89,11 38.831,34 93,28
* Cartera interior 41.083,41 72,73 35.914,43 86,28
* Cartera exterior 9.250,00 16,37 2.916,90 7,00
* Intereses de la cartera de inversion 0,29 0,00 0,00 0,00
*Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00 0,00 0,00
(+)LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.823,04 8,53 648,84 1,55
(+/-)RESTO 1.327,65 2,35 2.144,32 5,15

TOTAL PATRIMONIO 56.484,41 100.00% 41.624,50 100.00%

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacion inversora.

Vocacién inversora Patrim'onio gestionado* N° de Participes* Rentabilidaq trimestral
(miles de euros) media**
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 2.202.434 75.540 0,11
Renta Fija Internacional 100.033 8.222 1,04
Renta Fija Mixta Euro 69.035 1.958 0,81
Renta Fija Mixta Internacional 55.701 1.886 1,65
Renta Variable Mixta Euro 39.263 4.661 2,73
Renta Variable Mixta Internacional 24.626 2.672 3,21
Renta Variable Euro 87.885 7.074 1,08
Renta Variable Internacional 67.379 7.788 4,92
1IC de gestion Pasiva 22.489 1.797 0,42
Garantizado de Rendimiento Fija 220.249 12.110 031
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 63.260 3.872 0,96
Global 41.535 2.537 3,93
Total fondos 2.993.896 130.117 0,47

*Medias.

(1): incluye I1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de

rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién | Variacién | Variacién |respecto fin
del periodo | del periodo | acumulada | Periodo
actual anterior anual anterion
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 41.624,50 | 49.903,88 49.903,88
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 33,61 -24,26 15,65 -272,38
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -9,45 7,50 -3,78 -256,51
(+) Rendimientos de gestion -8,38 8,53 -1,68 -222,12
+ Intereses 0,00 0,01 0,01 -49,91
+ Dividendos 0,95 1,23 2,15 -3,48
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 999,99
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -8,06 7,37 2,37 -236,14
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en derivados (realizadas o no) -1,27 -0,09 -1,48 999,99
+ Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,01 0,01 -93,01
+ Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -110,41
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,07 -1,03 -2,10 28,64
- Comision de gestion -1,01 -0,99 -2,00 26,41
- Comisién de depositario -0,05 -0,02 -0,07 177,20
- Gastos por servicio exteriores 0,00 -0,01 -0,01 -81,45
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 0,00 -0,01 274,28
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,01 100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 999,99
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 999,99
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 56.484,41 41.624,50 56.484,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre segtin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de
EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Cuando no exista informacién disponible las correpondientes celdas apareceran en blanco.

Descipcion de lainversion y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de
mercado

%

Valor de
mercado

%

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

3.000,01

5,31

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA

3.000,01

5,31

0,00

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA

37.732,06

66,78

35.714,74

85,82

TOTAL RENTA VARIABLE NO COTIZADA

TOTAL RENTA VARIABLE PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL RENTA VARIABLE

37.732,06

66,78

35.714,74

85,82

TOTAL IIC

432,83

0,77

203,71

0,49

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

41.164,91

72,86

35.918,45

86,31

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Cotizada més de 1 afio

Total Renta Fija Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA EXT

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA EXT

TOTAL RENTA FIJA PENDIENTE ADMISION A COTIZACION EXT

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS EXT

TOTAL RENTA FIJA EXT

TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA EXT

9.250,00

16,38

2.911,48

6,99

TOTAL RENTA VARIABLE NO COTIZADA EXT

TOTAL RENTA VARIABLE PENDIENTE ADMISION A COTIZACION EXT

TOTAL RENTA VARIABLE EXT

9.250,00

16,38

2.911,48

6,99

TOTAL IIC EXT

TOTAL DEPOSITOS EXT

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros EXT

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

9.250,00

16,38

2.911,48

6,99

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

50.414,92

89,24

38.829,94

93,30

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del
periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

DISTRIBUCION DE LA CARTERA POR PAISES

DESPANA B FRANCIA B ALEMANIA
B Resto W ITALIA

ms72 W35 W29

m379

m31,65

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas
al cierre del periodo (importes en miles de EUR)

Cuando no exista informacion disponible las correpondientes celdas apareceran en blanco.

Importe nominal comprometido

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes
TOTAL DERECHOS
Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable 9.721,54

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes
TOTAL OBLIGACIONES 9.721,54




4. Hechos relevantes

SI

=
(o]

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

X | XX |X]X|[X[X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusion X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No Aplicable

6. Operaciones Vinculadas

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

x

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d.Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de
la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otros informaciones y operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

G )Importe gastos 21,74; % s/Patrim 0,00
H4)Importe 21,74; % s/Patrim 0,00

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV
No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periddico

Se cierra el afio 2015 caracterizado por la volatiidad mostrada por los mercados que tuvieron un primer trimestre
brillante y una segunda parte volatil alternando caidas y recuperaciones en una tendencia bajista. El segundo
semestre ha venido caracterizado por las dudas surgidas sobre la sostenibilidad del crecimiento econémico global, y en
particular de la economia china, y por la primera subida de los tipos de interés de referencia en EEUU, tras un
prolongado periodo de tipos cero. La transmisién a los mercados de este menor crecimiento y del inicio del ciclo de
subida de tipos, se ha manifestado en la caida de los precios de las materias primas, con especial incidencia en el
petréleo y metales industriales que han afectado especialmente a los mercados emergentes. El indice CRB compuesto de
materias primas se deja un 23% en el afio y el petréleo Brent un 44%.

La renta fija soberana, con mudltiples altibajos se encuentra una vez mas entre los activos de mejor comportamiento y
cabe destacar a los bonos italianos con una rentabilidad anual del 4,7%. El diferencial de la deuda espafiola con la
alemana a 10 afios estrecha 35 bp en el semestre. El crédito en Europa, tuvo un semestre irregular con rentabilidades
netas negativas en investment grade (-0,7% anual), y moderadamente positivas en high yield, el crédito como clase de
activo se vio penalizado por las ampliaciones de los sectores vinculados a energia y materiales y por riesgos de
valores concretos.

Los mercados bursétiles europeos acaban el afio en positivo el DJ Euro Stoxx +10,3%, con la notable excepcion del Ibex
-3,7%. El Standard & Poors 500 se queda en un modesto 1,4% anual. El fondo ha mantenido niveles de inversién en renta
variable entre el 97% y el 102% practicamente durante todo el semestre Durante unas pocas sesiones y tras las fuertes
caidas de los mercados en agosto, el nivel de inversién subi6 hasta el 107% y lo mismo sucedi6 a final del tercer
trimestre tras la celebracion de las elecciones catalanas. Durante el verano incrementamos el peso en valores mas
defensivos (Grifols, Amadeus,...) reduciendo el peso en valores mas ciclicos. Tras las fuertes caidas del mes de agosto
deshicimos este movimiento. Las incertidumbres generadas por la celebracion de las elecciones tanto autonémicas en
Catalufia como las generales en diciembre nos llevaron a sustituir parte de la inversion en futuros de Ibex, por futuros
de Eurostoxx en un movimiento defensivo que mantenemos a cierre de afio. El Fondo ha realizado operaciones con
instrumentos derivados como inversién para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. El nivel medio de apalancamiento
durante el periodo ha sido del 17,39%. El Fondo acumula una rentabilidad en el periodo del -9,27% frente a la de su
indice de referencia que es del -11,38%. Como consecuencia de las decisiones de inversion adoptadas, y dado el contexto
actual, la cartera de renta variable del fondo ha evolucionado mejor que el mercado. Durante el periodo el patrimonio
del fondo ha mostrado un mejor comportamiento que la rentabilidad del mismo, debido fundamentalmente a que durante este
periodo el fondo ha absorbido otras IICs La rentabilidad obtenida por el fondo es neta de gastos soportados por el
mismo. El fondo se ha comportado de una manera similar a la de otros fondos gestionados por esta gestora de categoria
semejante, conforme a los mercados en los que invierten. La volatilidad del Fondo en el dltimo trimestre ha sido del
20,56%, frente a la de su indice de referencia que fue del 20,46%. 0 O Esperamos un afio con elevada volatilidad hasta
que se estabilicen los precios de las materias primas y se despejen las incertidumbres sobre el crecimiento global,
especialmente de China. La situacibn macroeconémica de las economias desarrolladas nos hace ser optimistas para la
renta variable en el conjunto del afio, especialmente la europea, impulsadas por la recuperaciéon del consumo y del
empleo. En cuanto a las participaciones en el capital social de empresas espafiola se delegd el ejercicio de los
derechos politicos en el consejo de administracion, en defensa de los intereses de los participes.



