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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Participes de Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de Inversion
e Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora™)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de Inversion (el
“Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de Inversion de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2(a) de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

KPMG Auditores S.L., sociedad espanola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n°®.80702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.

Ir i Coop! (“"KPMG onal”), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscrip. 9

N.L.F. B-78510153



Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.

KPMG Auditores, S.L. g
DR Auditores

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

— V,Z KPMG AUDITORES, S.L
/ e o
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AR 2016 o 01/16/04508
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4 de abril de 2016




IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE,
FONDO DE INVERSION

31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados. ¢n euros.con dos decimales)

Activo corriente
Deudores {nota 5)
Carterg de inversiones financieras {nota 6)
Cartera interior
Valores fepresentativos de deida
Instituciones de [nversion Colectiva
Derivados

LCartera exterior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversién Colectiva

Intereses de lacartera de inversion
“Total cartera de inversiones fifancicras
Petioditicaciones
Tesorerfa (nota 7)
“Total activo corriente

Total activo

Patrimonio attibuido a participes o accionistas (nota'8)
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Participes

Rieservas

Resuliados de gjercicios anteriores
Resultado def ejercicio

Pasivo corriente
Acreedores (nota 9)

Total pasive corriente
“Total patrimonie y pasive

Cuentas de.compFomiso (nota 6y
Compromisos por opefacioncs cortas de derivados

Total cuentas de compromise

Otras cuentas de orden
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

Total otras cuentas de orden

Total cuentas de orden

.La memoria adjunta forma parte integranté de las cuentas anvales de 2015.

2015 2014
274.403,65 436.166,03
4.795.154,21 18.647.139.45
5.203,702.25 -
2.633.35 -
10.001.489,81 18:647.139.45
29.558.788,21 27.728.044,20
3.091.516,52 4.604.974.36
321650.304,73 32:333.018,56
496.147,08 895.248,27
43.147,941,62 51,875.406,28
72,87 109,11
11.085:950,05 3.707.215,96
54.508.368;19 56.018.897,38
54.508.368,19. 56.018.897,38
24.793.013,53 20.759.310,75
30.769.61, - 30.769,61
29.543.139,22 29.543.139,22
62.815,86 5.118.562,53
54.429,738,22 55.451.782,11
78.629,97 56711527
78.629,97 567.115,27
54.508.368,19 56.018.897,38
15.025.630,00 34.488.225,00
15,025.630,00 -34.488.225,00
44.480.746,71 44.543.562,63
63.171.659,23 81.961.414,81
107.652.406,00 126.504.977,44
122.678.936,00 160.993,202. 44




IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE,
FONDO DE INVERSION

Cueritas de. Pérdidas. y Ganancias para los ejercicios anuales teriminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en curos con dos decimales)

2015 2014
Otros gastos de explotacién
Cainision de gestion (nota 9} (574.335,92) (1.021.985,32)
-Comisién depositario (nota 9) (37.048,56) {(26.381.81)
Otros (1(L303,25) (8.167.00)
Resultzdo de ex[ilotaciﬁ'n (621.687,73) (1.056.534:13)
Ingresos finzncieros 1.138.675,81 1.736.825,50
Variacién del valor razonable &n instrumentos financieros _
Por.operaciones de la cartera interior (73.57334) 5.355.12946
Por aperacionies de 1a cartera éxterior. {211.859.49) 202792282
Por operaciones con derivados {18.255,18) (16.089,76)
(303.658,01) 7.366,962,52
Diferencias. de cambio 138.046,45 53.368.36
Deterioroe y resultado. por enajenaciones de instrumentos financieros _
Resultados por operaciones de Ta ¢arters jnterior (1 414,49) (3.448,45)
Resultados per operaciones de la-cartéra exterior (19.210,65) {1.43003)
Resultados por dperaciones con derivados {267.905,52) (2.977.181.24)
(288.530,66) (2.982.059,72)
Resultado financiero 684.503,59 6.175.096,66
Resiltado antes de impuestos 62.815,86 5.118.562,33°
Résuliildn dcl eje__rcicio 62.815‘86 5.]18-562,53

La memoriz adjunta forma parte integrante de las cuentas -.anuales.de_Z_D 15,
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(1)

IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cueritas Annales

31 de diciembre de 2015

Naturaleza y Actividades Principales

Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de Inversidn {en adelante el Fondo) se constituyd en
Madrid €l 25 de julio de 1990, por un periodo de tiempo indefinido, habiéndose
modificado su- denominacién por la actual con fecha 11 de diciéembre de 2015, .con
domicilio social en Paseo de la Castellana 89, de Madrid, -a la fecha de formulacién en
Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora bésica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4-de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva ¥ sucesivas modificaciones, en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla Ia anterior Ley, en el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el ‘que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado
de Valores vy en la Orden Minjstcria_l 596/2008 de.5 de marzo, asi como en las circuldres
emitidas. por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones
de Inversién Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

= Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depésitos
0 en cuentas. a la vista en el depositario 0 en una entidad de crédito si el depositario no
tiene eésa comnsideracion o en compra-yentas. con pacto de recompra a un dia en valores
de Deuda Publica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del
mencionado coeficiente de liquidez deberd invertirse en los activos o instrumentos
financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.,

- Las inversiones en instrumentos’ financieros derivados estdn reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores:y por el Real Decreto 108272012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos.
La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar
los lintites establecidos en la mencionada Orden; siempre que concurran circunstancias

de mercado que o aconsejen.

- Establecimiento ‘de unos porcentajes maximos de concentracién de inversiones y de
endeudamiento.

- Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.
- Obligacién de remitir, én el altimo dia natural ‘del mes siguiente al de referenicia, los

estados financiéros relativos a la evolucidn: de. sis actividades en el mes anterior, a la
Coniisién Nacional del Mercado de Valores.
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IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Coentas Anunales

El Fondo fue inscrito con el mimero 3.605 en el Registro Ad’rnjnist'ratiir'o-correspohd_iente deia
Comisién Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la
definicién establecida en-el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su -objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos € invertirlos en bienes, derechos, valores ¥ otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados
colectivos.

La gestién y administracion del Fondo estd encomendada a Imantia Capital, Sociedad Gestora.
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (véase nota 16). Los valores s¢ ericuentran
depositados en CECABANK, S.A. ; siendo dicha entidad [a depositaria del Fondo.

La Sociedad Gestora (Seciedad Gestora del Fondo Absorbente y del Fondo Absorbida)
aprobdel 5 de enero de 2015, la fusidn por absorcién de los Fondos de Inversion, Imantia
Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién (Fondo Absorbente), y Caixabank Gestién
Moderado VAR 6, Fondo ‘de Inversién (Fondo Absorbido). El niimero de participaciones
del Fondo que se entregaron por cada participacién del Fondo Absorbido fue de
0,00725513, ' '

Con efectos contables 20 de marzo de 2015 et Fondo absorbic a Caixabank Gestion Moderado
VAR 6, Fondo-de Inversién, mediante la itcorporacién de la totalidad de su patrimoriio. a’
la fecha efectiva de fusi6n.
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IMANTIA RENTA FJA FLEXIBLE,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

El balance de situacién del Fondo Absorbido Caixabank Gestion Moderado VAR 6, Fondo de
Inversion al 19 de marzo.de 2015 es 6] sigulente:

Euros
Activo corriente. _
Deudores 1.025.548,11
Cartera de inversiones financieras '2:633,35
Periodificaciones _ 535,81
Tesoreria 3.009.239.72
‘Total activo 4.037.956,99
Patrimonio atribuido a participes o accionistas _
Participes 4.307.815,66.
Reserva_s_ 186.787,99
Resultado del gjercicio _ 165;463,_50_
Resultados ejercicios anteriores (637.022,69)

4.023.044,46

Pasivo corriente

Acreedores 14.912,53
Derivados -

14.912,53

Total patrimonio neto y pasivo 4.037.956,99

Cuentas de.compromiso -

Otras'cueritas de orden -
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IMANTIA RENTA FIJA .FLEXIBLE,
FONDO DE INVERSION

Memoria de: Cuentas Anuales

La cuenta de pérdidas ¥ ganancias del Fondo Absorbido Cdixabank Gestion Moderada VAR
6, Fondo de Inversién del petiodo comprendido entre el 1 de enero v el 19 de marzo de

2015 era la siguiénte:

‘Otros gastos de explotacién
Comisién de gestion
Comision depositario
Otros

Resultado de explotacion
Ingresos financieros
Variacién del valor razonabile en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior

Por operaciones de la cartera extericr
Por operaciones con derivados

Diferencias de cambio

Deterioro v resultado por engjenaciones de instrumentos financieros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados poroperaciones con derivados

Resunttado financiero
Resultado-antes de.im_pnesto's

Impuesto sobre beneficios

Resultado del gjercicio

Euros

(16.477,48)
(1.098,06)
(1.309,21)

(18.884,75)

(18:884,75)
2.842,69
7.256,67

239.692,93
(980,18)

245.969 42
(5.940.,41)
204,57

3.577.21
(60.633,88)

(56.852,10)

186.019,60

167.134,85

(1.671,35)

165.463,50
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IMANTIA RENTA FITA FLI:ZXIBLE,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

La Sociedad Gestora (Sociedad Gestora del Fondo Absorbente y del Fondo Absorbido)
aprobd el 23 de marzo de 2015, Ia fusién por absorcion de los Fondos de Inversion,
Imantia Renta Fija Flexible, Fondo de Inversidn (Fondo Absorbente), v Aborro
Corporacién Gestién Global Renta Fija, Fondo de Inversién (Fondo Absorbido). El
nimero de participaciones del Fondo que se entregaron por ‘cada participacién del Fondo,

Absorbido fue de 0,00666030.

Can efectos contables 15 de julio de 2015 el Fondo absorbié a Ahorro Corporacién Gestidn.
Global Renta Fija, Fondo de Inversion, mediante la incorporacion de Ja totalidad de su

patrimonio a la fecha efectiva de fusion,

El balance de. situacién del Fondo Absorbido Ahorro Corporacién Gestién Global Renta Fija,

Fondo de Inversién al 14 de juiio de 2015 es el siguiente:

Activo.¢orriente
Dendores.
Cartera de inversiones financieras
Periodificaciones
Tesoreria

Total activo

Patrimonio atribuido a participes o accionistas
Participes
Reservas
Resultado det ejercicio

Pasivo corriente
Acreedores

Total patrimonio neto y pasivo
Cuentas de compromiso

Otras cuentas de orden

Euros

276.373,15
1.959.000,00
381,47
3.833.144,57

6.068.899,19

5.304.691,84
654.290,12
50.546,43

6.009.528,39

59.370,80

59.370.80

6.068:899,19

1.841.000,00




La cuenta de pérdidas y ganancias'del Fondo Ab,
Renta Fija, Fondo de Inversién del perfodo comprendido ‘entte el 1 de enero y el 14 de
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IMANTIA RENTA FIJA FLIjZXIB_EE,-
FONDO DE INVERSION

‘Memoria de Cuentas Anuales

julio de 2015 erala siguiente:

Otros gastos de explotacién
Comisién de gestién
Comision depositario
Otros

Resultado de explotacion
Ingresos financieros
Variacion del valor razonablé en instrumentos financieros
Por operdciones de [a cartera interior

Por operaciones de la carlera exterior
Por operaciones con derivados

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros.
Resultados por eperaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados

Resultado financiero
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

sorbido- Ahorro Corporacién Gestién Global

EBuros

(38.107,89)
(3.020,22)
(2.602,85)

(43.730,96)

(43.730,96)
8.219,76
4.909.,06

142.481,83
(2.185,83)

145.205,06
16.505,13
2.192,43

(5.881,25)
(71.453,17)

(75.141,99)

94.787,96

51.057,00

(510,57)

50.546,43
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IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

(Z) Bases de Presentacion

() Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de Imantia Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado. estas

; Las-citadas cuentas anuales han sido preparadas a pattir de los. registros auxiliares de

: contabilidad del Fondo de acuerde con Jlas normas, de: clasificacién. y presentacion

; establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de. Ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

(b) Moneda funcional Y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que €s la moneda funciomal
y de presentacién del Fondo,

(¢} Juicios v estimaciones utilizados

Durante- el ejercicio actual no se han producido cambios en log Juicios. v estimaciones
contables-utilizados por &l Fondo.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de dis_ttibucié_n de los beneficios ‘de] Fondo del efercicio actual, formu’ladaj‘-por
los Administradores de ja Sociedad Gestora y pendiente de aprobacién por el Consejo de
Administracion; es traspasar-los resultados del gjercicio a'la cuenta “Participes™.

‘ La distribucion de los beneficios del Fondo del gjercicio anterior, aprobada por el Consejo de
-Administr_acién de la Sociedad Gestora el.27 de abril de 2015 ha consistido en traspasar los
resultados del gjercicio a la cuenta “Participes™,




(4) Principios Contables

Estas cuentas anuales: han sido preparadas de acuerdo con los

Los principales principios contables a
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IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE,
FONDQ DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

Normas de Valoracién A licados

principios; contables y normas

de valoracion contenidas en Ia Circular 3/2008; de 11 de septiembre, y en otras. circulares.

de'la Comision Nacional del Mercado de Valores.

plicados en.la elaboracion de las cuentss aniiales son los
siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

(b)

Los ingresos y gastos se Teconocen en la cuenta de pérdidas ¥y ganancias atendiendo a la.

fecha de devengo.

En aplicacién de este criterio y a efectos dgl <aleuio del valor liquidativo, Ias
periodificaciones de ingresos ¥ 8astos se realizan diariamente como sigue;

°. Los intereses de fos activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con &l
tipo de interés. efectivo,
* Se exceptian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento efectivo del cobro

¢ Los ingresos de dividendos 8¢ reconocen en la cuenta de pérdidas 'y ganancias. en la
fecha que nazca el derecho a. percibirlos.

e FEl resto de IEresos o

_ gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente 2 lo
largo del mismo.

Reconocimiento,

valoracién y clasificacién de instrumeéntos finasicieros
la mentos imancieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en und

parte obligada del confrato 0.1negocio juridico de conformidad con las disposiciones.
del mismo.

Las inversiones en moneds extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de Ia
fecha de transaccién, '

Con cardcter. general, las. instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre Ios flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a su

propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se haya
extinguido.
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segtin los siguientes criterios:

+ Partidas a cobrar

-~ Los activos financieros incluidos en esta catégoria se valoran.injcialmente por su
valor razonable, que, salve ‘evidencia -en contrario, serd el precio de Ia
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada
mds los costes de transaccion que les sean directamente afribuibles.

~ La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a

cobrar se efeciia a sy coste amortizado. Los intéreses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aguellas. partidas cuyo importe se espere
recibir en uit plazo de tiemipe inferior a un afio, se: pueden valorar @ su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actializar los flujos de efectivo. no
-s€a significativo,

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se-calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculedo en el momento def reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o,
un ingreso en la.cuenta de pérdidas y ganancias.

* Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

Los activos. financieros integrantes de la cartera de lag Instituciones de inversién
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable
sera, salvo evidencia en contrario, ¢l precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de ia contraprestacion entregada, incluyendo Ios costes de
transaccion’ explicitos directamente atribuibles a la operacidn, De esta
valoracion inicial se excluirdn los intereses por aplazamiento de pago, que se
entenderd que se devengan aiii cuando no figuren expresamente en el contrato.
¥ eit cuyo caso, se considerard como tipo de interés el de niercado.

- En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde Ia-
ultima liquidacion y no vencidos o “cupén corrido”, se registran én la cuenta de
cartera de inversiones financieras “Intereses de la- cartera de inversién” del
activo. del balance, canceldridose en el momento del ‘vencimiento de dicho
cupdn,

- El importe de los derechos preferentes de suscripeion y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracidn inicial ¥ son.deducidos del
valor de dichos activog en caso de venta.
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- La valoracidn posterior de estos activos se realiza por su vilor razonable, sin
déducir los costes de-transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Para la determinacién. del valor razonable de los activos financieros se atenderd a
las-siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable serd su valor de
mercado coasiderando como tal ¢l que resulte de-aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ‘ponderado si' no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de Ia cartera se realiza en el mercado
mas representativo. por volimenes de negociacién. Si la cotizacién
estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado u otro precio st
constara de modo fehaciente. ' '

(2) Valores representativos de deuda. cotizados: su valor razenable serdn los
' precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se. obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente Siemipre .que no haya habido un cambio
s'i_gniﬁ'cativo- en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion. BEn. ese caso, el valor razonable reflejard ese cambio en las
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas
de riesgo actuales de instrumentos similares, En caso de que el precio. de la
vltima transaccién represente una lransaccion forzada o liquidacion
involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se
aplican técnicas de valoracién, come precios sumiinistrados por
itermediarios, emisores o difusores de- informacién; utilizacién de-
lransacciones recientes de mercade realizadas en condiciones de
independencia mmitua entre partes interesadas v debidamente informadas si_
estan disponibles; -valor razonable en ¢l momento actual de oftro.
instrumento que sea sustancialmente el mismo; y medelos de descuento de
1lujos y valoracién de opciones en su caso,

{3} Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se-estima mediante
los cambios que resulten de cotiziciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de- emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en: sus derechos econdmicas.

{4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los -criterios.
de valoracién incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio.
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(5) Depésitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra ¢) del articulo 48.1 del
Reglamento de IIC v adquisicién temporal de activos: su -valor razonable.
se caleula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de
la inversién z los. tipos de mercado vigentes en cada -‘momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo 1as condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

(6) Acciones o participaciones de otras instifticiones de inversién colectiva:
siempre que se calcule un vaior liquidativo para el dfa de referencia, se
‘valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no

se calcule un valor quuidativo_,_bien por tratarse de un dia iihgbif respecto’
a la publicacion del valor liguidativo de esa IIC, bien por ser distinta la
periadicidad de calenlo del valor liquidativo, se utilizara el dltimo valor
liquidativo-disporiible. No obstante lo anterior, en el ¢aso de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referéncia,
siempre ¥ cuando éste sea represeniativa.

Para el caso patticul
inversion libre e
articulo 48.1 del

ar de inversiones en IIC de. inversion libre, 1IC de TiC de
IIC extranjeras similares de acuerdo con la letra j) del.
Reglamento de IIC, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitive, bien’ sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibies de recélculo o confirmacion,

(7} Instrumentos financieras derivados: su valor razonable és ef valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre

del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado sificientemente

liquido, o se trate. de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sisterras multilateral

es de negociacién, se valoran mediante Ia
aplicacién de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconacidos
que- deberdan cumplic con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversién colectiva relativa
a-5us operaciones con instrumentos' dérivados,

Pasivos financiéros a valor razonable. con cambios en pérdidas v ganaricias

La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza
de acuerdo a los criterios seflalados para los activos a valor razonable con cambios
en fa cuenta de pérdidas ¥ ganancias.
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* -Débitos v partidas a papar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la. transaccién; que
equivale al valor razonablé de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccién que les sean directamente atribuibles. La - valoracion posterior se
realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se cofitabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo.de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo.
inferior a un afio, se pueden valorar a su. valor neminal siempre y cuando el efecto
de 1io actualizar los flujos-de efectivo no sea significativo.

Las inversiones er moneda extranjera se valoran al tipo de-cambio al contado de la fecha
de valoracién, o.en $u defecto, del tltimo.dfa habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras eést4 Integramente contabilizada en e]
activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior
aun ano.

(¢) Compra-venta de valores al eontado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacién para [os instrumentos derivados v los
mstrumentos de patrimonio, y como el dfa de Ja. liquidacién para los valores de. deuda
¥ para las operaciones en €l mercado de divisa. En estos tltimos casos, el périodo de
tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacién se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa ‘de instituciones de inversion colectiva, se
entiende como dia de ejecucion el de confirmacién

- de Ia operacién, aunque se
desconozca el mimero, de patticipaciones o acciones a asignar. La operacién no se
valora hasta que no se adjudiquen éstas, Los imiportes entregados antes de la fecha dé-
gjecucion se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de Suseripeidn pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan
enla correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de. acuerdo a fo definido
en ¢l apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta e reconoce en la
cuenta de pérdidasy ganancias en la fecha de gjecucion.de las 6rdenes.
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Futuros financieros v operaciones. de compra-venta a plazo

Los: futuros finaricieros y eperaciones de conipra-ventd a plazo se contabilizan en el

momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicidn o el
vencimiento del contrato o de la enfrada en valoracion de la operacitn, segan
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. Ei
cfectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“Depositos-de garantia en mercados organizades de derivados™ u “Otros depdsitos de
garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucién de
inversién colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados cormo
garantia™),

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable.de estos

contratos se reflejan diariamente en la cuerita de pérdidas y ganancias de la signiente
forma: los pagos-o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran eh
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros; por operaciones. con derivados™, segiin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de
la cartera interior o exterior del activo o pasivo del ‘balance, segiin corrésponda. En
aquellos casos-en que el contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias ‘se contabilizan en fa cuenta “Resultado poT operaciones con derivados™.

(e). Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en-el momento de su contratacién v

hasta el momento del cietre de la posicién o del vencimiento del contrats, en las
cuentas -de- compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos’
subyacentes.en 10s contratos de compra o venta. El efectivo ylos valores depositados
en concepto de garantia se contabilizan en. el activo del balance (“Depositos de.
garantia en mercados organizados de derivados” 1 “Otros depdsitos de garantia™). El
coste de las opcioties compradas es reflejado en la cuenta “Derivados™ de la cartera
interior o exterior, del activo del balance, en la fecha de-confratacién de la operacién.
Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta
“Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, ern la fecha de
contratacién de la-operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de

estos. contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de [a
siguiente forma: los pagos o diferenciag positivas, cobros o-diferencias negativas se
registrardn en “Resultados por- operaciones’ con derivados™ o “Variacién del valor
razonabie en instrumentos finaneieros, por operaciones con derivados™, segiin 1os
cambios de valor se hayan liquidado e no, ufilizando como contrapartida la cuenta de
“Derivados”, de-1a cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segtin
corresponda,
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En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera gjercida, su valor se-incorpora a.
la valoracion ‘inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido,
determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluirdn de esta regla las
operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo; la
valoracidén inicial no podrd superar el valor ‘razonable del -activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuentd de pérdidas y ganancias.

(1) Adaquisicion y cesién temporal de acfivos.

La adquisicién temporal de activos o-adquisicion con pacto de retrocesion, se contabiliza-
por el importe- efectivo desembolsado en las: cuentas del activo del balance,
cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia enfre este importe y
el precio de retrocesion $¢ periodifica de acuerdo con el tipo' de interés efectivo.

Las'diferencias ‘de valor razomable que surjan en la adquisicion. temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5} anterior se imputan a la caenta
de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Varacién del valor razonable en
instrumentos financieros»., En caso de cesién en firme del activo adquirido
temporalmente, se estard a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y
valoracion de pasivos. financieros.

(g2) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de
contado de la fecha de ‘valoracién, o en su defecto, del iiltimo. dia habil anterior a esa
fechd. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

® Siproceden de Ta cartera de:in’stmme_ntos financieros se tratan conjuntamente con las
perdidds y ganancias derivadas de la valoracién (véase nota 4 (b)).

* Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuentz de pérdidas, en e] epigrafe
“Diferencias de cambio”.

(h). Valor tedrico de las participaciones

El valor liguidativo de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, y es: el
resultado-de dividir el patrimonio, determinado segiin las normas establecidas en Ia
Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otrag circulares de Ia Comisién Nacional del
Mercado de Valores, entre ¢l nimero, de participaciones en circulacién a Ia fecha de
calculo.
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(i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diféerencias temporales se incluye, en su caso, en as
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidative de cada participacién se realiza
diariamente laprovision para el Impuesto sobre Sociedades.

(i) Transacciones con ‘partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articilo 67
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre; de instituciones de inversién colectiva y en el
articulo 145 del Real Decreto.1082/2012, de 13 de Jjulio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Unrdetalle dé este capitulo al'cierre de los gjercicios actual y anterior es como signe:

Euros
2015 2014
Hacienda_Pﬁblica, deéudora _
Por Impuesto sobre Sociedades (riota 10) 116.453,26 29.246,29
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 30.625,05 53.923:48
Otros deudores 71,95 3:146,26
Depositos en garantia en mercados organizados y.en OTC 113.841,53 349.850,00
Otros 13.411,86 -
274.403,65 436.166,03
En euros 274'.341',37- 436.106,92
En moneda extranjera 62,28 59,11
274.403,65  436.166,03

Durante los ejercicios actual y anterior, el Fondo ha registrado en el epigrafe 'Ingresos
financieros' de la cuenta de 'pérdidz_ls y ganancias un importe de 13.720,73 y 16,39 curos,
respectivamente correspondiente a 1a devolucion de las comisiones de gestién devengadas
por las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes 'y no
pertenecientes -al Grupo, én las que ha invertido €l Fondo. Al cierre del gjercicio actual, el
saldo de Otros tecoge el saldo deudor pendiente-de cobro por este coricepto.

El vencimiento de los saldos deudores al cierre del eiercicio actual y anterior es inferior al
aito.
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(6) Cartera de Inversiones Financieras
aricra de Inversiones Financieras

Un detalle de Ia cartera de inversiones al cierre de los ejercicios actual Y anterior € muestra a

continuaeion:

Furos

2015

2014

Cartera interior
Valores representativos de deuds
Instituciones de Tnversién Colectiva
Derivados

4.795.,154,21
5.203.702,25
2.633,35

18.647.139,45

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversién Colectiva

10.001.489,81

18.647.139,45

Intereses de Ia cartera de inversion

29.558.788,21  27.728.044,20
3.091.516,52  4.604.974,36
32:650.304,73  32.333.018,56

496.147,08 895.248,27
43.147.941,62  51.875.406,28

A continuacién se detalla ¢l valor razonable al cierre del ejercicio actual de los activos
financieros  para los que el valor razonable se ha determinado, total o parcialmente;
utilizando téenicas de. valoracign fundamentadas en hipétesis que no se apoyah en
condiciones de mercade én el mismo iilstrumcn'to,_ ni en datos de mercado observables que
estén disponibles:

Euras

Valores representativos de deuda. 906.461,84

Al cierre del ejercicio. anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina
tomando como referencia los precios de cotizacion de mercado.
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(a) Vencimiento de los actives financieros

La clasificacion de los activos financieros en base a su vencimiento es como sigue:

* A3] dediciembre-de 2015

Buros

2016 2018 2019 2020 posteriores Total
Valores representativos _ . e . _
de deuda 36524397 3.1 12.101.46 6.925.014,48 10.873.331 .54 13.078.250,97 _ 34.353.942,42
* A 31 de diciembre de 2014

Euros

- Ao

2015 - 2017 2018 __2m9 posteriores Totat
Valores representativos N . . _ o

de deuda 1.484.527.68 81991402 346.068,59  7.376.380.11 -35.848.29325 46.375.183,65
(b) Importes denomiinados en moneda extrinjera.

Al cierre del ejercicio actual todos los activos financieros se encuentran denominados en
euros. El detalle ‘de los activos -fman‘cierosdenciminados ¢n moneda extranjera al

cierre del ejercicio anterior es como sigue:

Euros
Délar
estadounidense

Instituciones de Inversién-Colectiva 4.604.974,36

Durante los ejercicios actual y anterior, el Fondo nio ha realizado con Partes Vinculadag
operaciones ajenas al trafico ordinaric o en condiciones distintas a las de mercado,
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Cuentas de compromiso

El detaile al cierre del ‘ejercicio actual y -anterior de este ¢pigrafe

de las opéraciones
contratadas es como sigue:

-« A 31 dediciembre de 2015

_ _ Euros
Posicién Nilmero Uitimo Nominal Bencficio/  Subyacente
neta Mercado  Divisa de contratos  vengimienta comprometido  (Pérdidas) comprometido
Faturos vendidos  Corta.  Organizado EUR 70 08/03/2016 -9;226.0.90»00 79.100,00: DEOO01135424
Futuros vendidos ~ Corta  Organizado EUR, 39 08/03/2016  4.358:640,00  9.750,009 DEGOO113534]1
Futuros vendidos ~ Corta  Organizado  EUR 9 08/03/2016 _1.440.990,00  19.710,00 DEO01102374

15.025.630,00 108.560,00

o A 31 dediciembre de 2014

Euros
Pasicion _ Mimiero Ultimo Noininal " Beéncficio/ Subyacente.
neta Mercado Divisa ‘decontratos  vencimiento, comprometido  (Pérdidas) comprometido
j Futures vendidos  Corta  Organizade  EUR 130 06/03/2013 16.838.900,00  (97.500,00) DEOBO1135390
{  Fumrosvendidos. Corta  Organizado BUR 35 06/03/2015 388200500 (6.125,00) DE0001135317
¢ Futwrosvendidos Corta  Organizado: EUR 90 06/03/2015 _13.767.300,00  (261.000,00) DE0B01102333

34.488.22500  (364.625,00)

5 (7) Tesoreria

El detalle de este capitule del balarice al cierre de los gjercicios actual y anterior es como

sigue:

Euros

2015 2014
Cuentas en depositario 3323540,12  3.707.215.96
Otra cuentas de tesoreria 7.762.409,93 -
11.085950,05  3.707.215,96
-, En euros 11.047.663,63 3]69321,91
; En moneda extranjera 38.286,42 537.894,05

11.085.950,05 3.707.215,96




19

IMANTIA RENTA FIJA FLEXIBLE,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

Los saldos en cuentas-en el depositario y en otras-cuentas de-tesoreria incluyen los intereses
devengados en el ejercicio actual v en el gjercicio anferior, respectivamente; v son
remunerados a los tipos de interés de mercado.

Al cierre de-los ejercicios actual y anterior, todos los importes. de este spigrafe se €ncuentran
disponibles para ser utilizados.

Ll vencimiento de este epigrate al cierre de los gjercicios actual y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos Propios

La: composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual iy anterior se

presentan en el estado de cambios en el patrithonio neto.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor rominal y confieren
a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El' némero de patticipaciones no es limitado y su suscripeién 0 reembolso-dependeran de la
demanda o de la oferta que de las mismas. se haga. El precio de suscripeién o reembolso se
fija, diariamente, en funcion del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del
patrimonio. néto del Fondo de acuerdo con Io establecido en la Circular 6/2008 de 26 de
‘noviembre y otras circulares de la Comisién Nac ional del Mercado de Valores.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion
se caleula dé la siguiente manera:

Euros:
2015 2014
Patrimonio del Fondo 54.429.738 22 55.451.782,11
Valor liquidativo 1.736,62. 1.730,78
Nimero de participes 4.849 3.813

(9) Acreedores

Un detalle de este epigrafe 4l cierre de los gjercicios actual y anterior, es como si gue:

Euros
2015 2014
Hacienda piblica acreedora
Otros 1.435,02 -
Otros acreedores
Comisiones 69.745,90 521.062,44
Otros 7.449 05. 46.052,83

78.629,97 567.115,27
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Un detalle de las comisiones a pagar al cierre de los gjercicios actual y anterior y del importe
devengado por éstas durante dichos gjercicios, es-como si gue:

Euros
2015 2014
Pendiente "“Total Péndiente Totat
de pago devengado de pago devengado
Gestién 46.790,18 574.335,92 508.020,43 561.314,69
Custodia 2295572 37.048,56 13.042,01 26.381,81
69.745,90 611.384,48 521.062,44 587.696,50

Como se sefiala en la tota 1, la gestion y . administracién del Fondo estd encomendada a
Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Durante
los ejercicios actual Yy anterior, por este setvicio el Fondo paga una comision de gestién del
1,00% anual sobre el valor patrimonial del Fondo, calculada diariamentc, mas una
comision -variable del 9% del resultado de! Fondo que exceda del Euaribor a 12 meses ¥y
considerando que dicha comisi6n variable no podra exceder, en ningtin caso, del 9% de-los
resultados. anuales positives, v siempre y cuando; el valor liquidativo del Fondo sea
superior a cualquier otro previamente alcanzado en los tres Gitimos gjercicios.

Igualmeiite, el Fondo periodifica diariamente una comisién de depésito fija del 0,047% anual
pagadera a CECABANK, S.A., calculada sobre el patrimonio del Fondo, hasta el 18 de
junio de 2015 y del 0,08% a partir de esa fecha,

Todos los saldos: de este epigrafe se encuentian denominados en euros al cietre de los
ejercicios actual y anterior.

EI vencimiento de los saldos acreedores .al cierre de los gjercicios actnal ¥ anterior es inferior
al afio.
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(10) Situacién Fiscal

El Fondo est4 acogido-al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, dé 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A corifinuacién se incluye una conciliacidn entre el resultado contable de los €] ercicios actual

y anterior yel resultado fiscal que et Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de
cuentas anuales:

EBuros:
2015. 2014

Resultado contable del ejetcicio, arites de impuestos 62.815,86 5.118.562,53
Compensacidn de bases negativas de gjercicios anteriores. (62.815,86) (5.118.562,53)
Base imponible fiscal v base contable del impuesto - -
Cuota al 1% y gasto por TImpuesto sobre Sociedades _ - -
Retenciones y pagos a cuenta (116.359,79) (29.246,29)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar (116.359,79) (29.246,29)

(nota 3)

Como consecuencia de la fusién indicada en la nota 1, €l Fondo ha incorporado el impuesto a
recupetar del Fondo Aherro Corporacion Gestion Global Renta Fija, Fondo de Inversion,
de 93,47 euros. El calculo del imptiesto devengado por el Fondo es de 116.359,79 euros,
que genera un saldo-total deudor por Tmpuesto sobre Sociedades de 1 16.453,26 euros (nota
).

Asimismo, el Fondo ha 'incorporado el impuesto a pagar del Fondo Absorbido Caixabank
Gestion Moderado Var 6, Fondo de Inversion, de 1.435,01 euros, que genera un saldo total

acreedor por Impuesto sobre Sociedades de 1.43 3,01 euros (nota. 9).

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones deé impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el. plazo de preseripeién que esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeceién alguna por parte-de las autoridades fiscales para ninguna
de-los impuestos que le son de aplicacion, con relacién a los gjercicios pendientes de.
prescripeion. No se estiman contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de
una revision por las autoridades fiscales.

El importe de las bases imponibles negativas pendietites de compensar al cierre del gjercicio.

actual que ‘aparece reflejado en otras cuentas de orden dentro del epigrafe. “Pérdidas
Fiscales a Compensar”, recoge las bases generadas en la previsién. del caleulo del gasto por’

impuesto por el Fondo en el gjercicio actual que se estima sera la que serealizara al tiempo

de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades.
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Transacciones eon partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual vy anterior han sido las

siguientes:

2015

2014

Compra Venla

Compra Venta

Se han reslizado operaciones con
instrumentos financicros enitidos o avalados
por alguna entidad del giupo de Ia gestora, o
del depositario o alguno dé éstos ha actuado-
gomao-colocador, asegurador, director o

* @8esoT, ose han prestado valores a entidades
“vinguladas. - 1.481,021.75

‘Se han realizado opéraciones con

instrumentos financieros emitidos por las’
Eniidades Financicras representadas-en ¢l

Consejo de la-Gestora o por entidades del

g£Tupo. 2.994,153,00 -

Se han realizado operaciones con
instrumentos financieres ¢uya contrapartida
ha sido una entidad del grupo de la gestors,
otra IIC gestionada por la misma gestora, o
una Esitidad representada en el Consejo de

Administracidn de la gesiora. 44.613.685,25  43.935.790.24

425254547 9:21 0.030,06

13.601.943.46  10.101.415,34

71.916.393,88  78.438.504,49

Se- han percibido ingresos por entidades ‘del grupo de la gestora, que tienén como origen

comisjones o pastos satisfechos por el Fondo por importe de 1.830,49 euros (7.650,08

euros en el ejercicio anterior).

Politica y Gzestion de Rieszos,

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo.a la politica de

inversién definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del publico en el
registro correspondiente de la Comiision Nacional del Mercado de Valores, y teniendo en
cuenta én todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmeénte en relacion a los

riesgos de crédito, liquidez y-mercado.

Con el fin de cumplir la politica de inversién del Fondo, se realizan operaciones con
instrumeritos financieros, que pueden conllevar-exposicién a riesgos de crédito, liquidez y

mercado.

La Sociedad Gestora cuetita con sistemas- de contro] y miedicion de los riesgos.a los que estén

somietidas las invergiones.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo, La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia, por lo que no se espera incurrir en
pérdidas significativas derivadas dél incumplimiento de sus obligaciones.

Se detalla a continuacidn la calificacion crediticia de valores representativos de denda

Euros
2015 2014
A 1.571.415,17 7.893.003,77
AA 12.687.062,44. -
‘BBB 17.902.085,03 24.075.761,78
Inferiores 4 BBB '8.863.299,01 12.071.951,22
-Sin rating 3.330.080,77 2.334.466,88

34.353.942.42 46.375.183,65

Riesgo de liquidez.

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, -0 para
poder acceder a-ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuade, de forma que pueda
hacer frente en todo momento-a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos
solicitados. '

El detalle de vencimientos de los activos con flijos determinados o determinables que
componen: la cartera de-inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la
presente memoria;

Riesgo de mercado

- Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que variaciones en los tipos de

interés puedan afectar a los flujos de efectivo o al valor razonable de. los instrumentos
financieros.
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Al cierre de los gjercicios actual y anterior, el detalle de valores representativos de deuda,
en funcién del tipo de interés, es el siguiente;

Euros
20135 2014

Con tipo de interés fijo 34.353.94242  46.375.183,65
Con tipo de interés variable - -

34.353.942,42 46.375.183,65

Con el fin de mitigar este riesgo, se opera con instrumentos derivados de coberiura,

La duracion media de la cartera del fondo, como medida de la sensibilidad de los activos
anfe variaciones de los tipos de interés, es de 1,77 al cierre del ejercicio actual y de 2,47
al cierre del ejercicio anterior.

- Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de fluctuacion de la cotizacitn de la-divisa en que estd denominado un activo,
respecto a la moneda de referencia del Fondo.

El Fondo invierte en instrumenios financieros en divisas distintas al euro, por lo que su
confravalor se puede ver afectado por la volatilidad en el tipo de-cambio de 1a divisa..
Con el fin de mitigar este: riesgo; se opera con instrumentos dérivados de cobertura.

Al cierre de los €jercicios actual y anterior, la exposicién del Fondo al rigsgo de tipo de
cambio, desglosado por moneda se expresa en cada nota.

Medicion y control de los riesgos por utilizacién de derivados

La exposicion total al riesgo: de. mercado. asociada a instriimentos finiancieros derivados no-.
puede superar el patrimonio neto de la TIC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza.
el Método. del Compromise, segin la Circular 6/2010, de 21 de. 'diciembre, de la CNMV
(modificada por la Circular 1/2012, de 26.de julio).

Al cierre de 1os ejercicios actual y anterior, el porcentaje del n:nporte comprometido en
instrumentos derivados: sobre ef patrimonio asciende a 5,00% y a 5,86%, respectivamente.

(13) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los ‘riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos Hesgos.
El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los gjercicios actual y anterior.
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Remuneracién del Auditor

Los henorarios de auditoria correspondientes a Ia auditora de las Cuentas Anuales del presente
ejercicio ascienden a 1.950,00 curos (4.118,00 euros en el ejercicio anterior), con
independencia del moemiento de su facturacién.

Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién

Adicional Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro
del plazo mdximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los
¢jercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo méximo legal.

Hechos Posteriores.

Con fecha 23 de diciembre de 2015, la. Junta General Extraordinaria aprobo el cambio de
nombre de la Sociedad Gestora de Ahorro ‘Corporacién Gestidn, S.G.ILLC, S.A,, por el
nombre Imantia Capital, $:G.1.L.C., S.A. El cambio de denominacién fae elevado a piiblico

el 18-de enero de 2016 e inscrito'en C.N.M.V. el 11 de-marzo de 2016.
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Ejercicio 2015

‘Se cierra el afio 2015 caracterizado por la volatilidad mostrada por los mercados que tuvieron un
primer trimestre: brillante y una-segunda parte volatil alternando caidas y recuperaciones en ina
tendencia bajista.

Historia de dos mitades, asi pedriamos.titnlar el primer semestre del afio 2015 para los mercados,
dos trimestres de muy- distinto tono, un muy buen primer trimestre ¥ un segundo en ¢l que la
situacién se ha vuelto mis complicada. En efecto, tras revalorizaciones de los mercados bursétiles
europeos de dos digitos en el primer trimestre, minimos histéricos de! Bund y niveles. de la prima de
riesgo Espafia Alemania no vistos desde ‘&l ‘afio 2(10; la segunda parté evoluciond sensiblemente a
peor. Aproximadamerite un mies despuds de que el Banco Central Furopeo iniciase su programa de
compra de actives y tras:aleanzar los tipos de interés de los bonos core europeos minimos historicos
(el Bund alemin a 10 afios Hlego a cerrar.al 0,10% de rentabilidad), se produjo una brusca reversién
de tendencia con fuertes repuntes en la rentabilidad de los bonos ¥ un aumento de volatilidad
generalizado. De hecho el episodio de subida de rentabilidad de los bonos no ha hecho sino repetir el
patron de-ofros programas de QF, véase los casos de EEUU y Japdn, en el que los mércados
descuentan un éxito de las politicas de estimulo del crécimiento y un repunte en las expectativas Ia
inflacidén con la consigiiente -caida en los precios de los bonos. De esto modo la rentabilidad del
bund, escal6 eri un breve periodo de tiempo desde:los minimos citados hasta el 1 %, parar cerrar.a 30
de junio en el 0,80%. La prima. de riesgo de Espafia Alemania, que llegoa situarse en los 88 pb,
cierra en niveles de 153 pb (100 pb al inicio del afio).

El segundo semestre ha venido. caracterizado por las dudas surgidas sobre la sostenibilidad del
crecimiento econdémico global, vy en particular de la economia china, y por la.primera subida de los
tipos de interés de referencia’'en EEUU, tras un profongado periodo de tipos cero. La transmisién a
los mercados de este menor crecimiento y del inicio. del ciclo.de subida de tipos, se.ha manifestado
en la caida de los precios de las materias primas, con especial incidencia en el petrdleo y metales
industriales que han afectado especialmente a los mercados emergentes. El indice CRB compueésto
de materias primas se deja un 23% en €l afio y el petrdleo Brent un 44%.

La renta fija soberana, con multiples altibajos S€ encuentra una vez mas entre los activos de mejor-
comportamiento y cabe destacar a los bonos italianos con una rentabilidad anual del 4,7%. El

diferencial de 1d deuda espafiola con la alemana a 10 afios.estrecha 35 bp en el semestre. El crédito

en Europa, tuvo tin semestre irrepular con rentabilidades netas negativas en investment grade (-0,7%

anual), y moderadamente positivas en high yield, ¢l crédito como clase de activo se vio penalizado

por las ampliaciones de los sectores vinculados a energia y materiales y por riesgos de. valores

concretos.

Los mercados bursitiles eUropeos acaban el afio en _positivb ¢l DI Euro Stoxx +10,3%, con la
notable excepcidn del Thex ~3,7%. El Standard & Poors 500 $e queda en un modesto 1,4% anual.

El contexto actual de Ia renta fija nos hace centrarnos en el erédito corporativo europeo; soportado
por factores eomo la recuperacion econdmica, el saneamients de Tos balances de las compafifas, el
nivel actual de tipos de interés y las-politicas expansivas que estd llevando a cabo el BCE. Dentro del
uniiverso del crédito corporativo tratamos de. buscar oportunidades dentro de las curvas de emisores:
asi como en compafilas que coficen en diferenciales gue no. se correspondan o bien ¢on su
calificacién crediticia o bien con sus findameritales.



INFORMACION SOBRE POLITICAS DE REMUNERACION'

Se presenta a continuacion la informacién exigida, en cumplimiento. de lo establecido en el articulo
46 bis, 1 de la Ley de Instituciones de Inversion' Colectiva 35/2003 de 4 de Noviembre; referida al
gjercicio 2015:

* La remuneracion total abenada por la Sociedad Gestora de este Fondo a sus 29 empleados (cifra
media durante 2015), ha sido-de 1.702.340 euros en concepto de remuneracién fija y de 0 euros
en retribucion variable.

. Por otra parte, el imporie percibido por los altos cargos y empleados de la Sociedad Gestota, cuya
actuacion tiepe una incidencia material en el perfil de riesgo del Fondo, ha sido de 403.222 euros.
No hay otros empleados de la Sociedad Gestora cuya actuacion tenga una incidencia material en
el perfil de riesgo del Fondo.






