
5 días octubre 2016 60 días 1 año 3 años 5 años

U Mixto Renta Fija FI -3,11% -0,75% -0,61% -0,65% -4,31% -0,09% 11,11%

Sintético 70/30 -1,24% -0,50% 0,36% 0,41% -2,68% -17,23% 27,91%

Categoría Mixto RF Euro

Indice de Referencia

70% EFFAS 1-5 años + 30% 

Eurostoxx 50 Price

Patrimonio Actual 94.623.980

Comisiones:
Gestión 1,50%

Máxima indirecta 3,00%

Depósito 0,130%

Máxima indirecta 0,35%

ISIN ES0175858036

Registro Fondo 19/11/1991

Inversión mínima inicial no

Plazo Indicativo Inversión > 3 años

Perfil de Riesgo
4 sobre 7 (según indicado en 

DFI)
*12/04/2016 fusión entre FD Renta Fija Mixta FI y Unifond Mixto Renta Fija FI

Liquidez 12,67%

Renta Fija (Duración: 1,90 años) 60,57%

Renta Variable 20,76%

Exposición Contado 29,46%

Exposición Derivados -8,70%

Total general* 94,00%

*Agregado de las posiciones en contado y derivados

** Exposición a divisa distinta de euro: 1,05%

Mercados Variación mensual
Variación inicio año 

31/12/15

U Mixto Renta Fija FI -0,61% -3,11%

Media Fondos Competencia 0,10% -0,12%

Sintético 70/30 0,36% -1,24%

Ibex35:                                               9143,3 4,14% -4,20%

Eurostoxx50:                                    3055,25 1,77% -6,50%

S&P 500:                                            2126,15 -1,94% 4,02%

Topix:                                                 1393,02 5,31% -9,97%

MSCI Emergente:                               905,09 0,18% 13,97%

2 años España:                                    -0,165 -0,217 0,006

10 años España:                                  1,199 0,880 1,771

2 años Alemania:                               -0,618 -0,683 -0,345 Fecha Rentabilidad Volatilidad anual Var dia
10 años Alemania:                               0,163 -0,119 0,629 31/12/2015 0,11% 3,68% 0,54%
Cambio Euro/Dólar:                          1,0981 -2,26% 1,10% 31/10/2016 -3,11% 5,36% 0,50%

Petroleo:                                               46,86 -1,55% 29,56%

UNIFOND MIXTO RENTA FIJA FI (781)
Año en curso…  31/10/16

Estadísticos FondoPosición en el Ranking 

58º    sobre   59   fondos    (4º Cuartil)En el mes

Estrategia
Peso Estrategia sobre 

patrimonio

Cartera por tipología de activo

En el año 58º    sobre   59   fondos   (4º Cuartil)
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Comportamiento a 5 años

Diferencia -16,81% Sintético 70/30 27,91% U Mixto Renta Fija FI 11,11%

Política de inversión - objetivo de gestión: La gestión toma como referencia la rentabilidad del índice 30% Eurostoxx 50 Price y 70% EFFAS 1-5 El Eurostoxx50 Price es un índice bursátil compuesto por las 50 acciones más grandes y líquidas de la eurozona. Entre los valores más

destacados se encuentran Total (sector Petróleo, Francia), Sanofi (sector Salud, Francia), Bayer (sector Salud, Alemania), Daimler-Mercedes (sector Automóvil, Alemania), Banco Santander (sector Financiero, España) o Anheuser (sector Bebida, Holanda). El EFFAS 1-5 es un índice de bonos
soberanos del Reino de España con vencimientos entre uno y cinco años.Se invierte, directa o indirectamente (a través de IIC), al menos 70% de la exposición total en activos de renta fija pública y/o privada (incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean
líquidos), sin predeterminación de porcentajes, duración, ni rating mínimo en las emisiones o emisores. El resto de la exposición total en renta variable (máximo 30%), sin predeterminación de sectores o capitalización

Operaciones realizadas en el periodo: Las compras del BCE han seguido soportando la evolución del crédito corporativo y la actividad en primario, que hemos aprovechado para incorporar a las carteras emisiones nuevas de Amadeus (2020), 
Ferrovial (2022) y Vodafone (2024). Además, hemos dado entrada a la nuclear finlandesa Teollisuuden Voima (2021), activo que también forma parte de la cartera del BCE, aumentando el tipo de interés de las carteras de renta fija. La operativa sobre 
derivados ha tenido un comportamiento plano a lo largo del mes, marcado por la relevancia de las reuniones de los Bancos Centrales. Previo a la reunión del BCE, redujimos la duración de las carteras mediante la venta de derivados de renta fija sobre 
el 10 años alemán, esperando una decepción en el mensaje del BCE, como así sucedió, cerrando la posición con  plusvalía, tomando una posición larga sobre la misma referencia, esperando una recuperación. Al no producirse, decidimos cerrar ésta 
posición, sin impacto sobre la cartera. La reunión de la Fed no sirvió para clarificar el panorama de tipos en USA, aumentando la incertidumbre y la volatilidad en los mercados de renta fija. En este contexto, la periferia ha sufrido mayor presión que 
las referencias defensivas, cubriendo la exposición a los soberanos italianos a través de la venta de derivados de renta fija sobre el 10 años italiano, posición que mantenemos abierta a final de mes. Los mejores valores en cartera han sido los tesoros y 
el crédito corporativo defensivo, liderados por Alemania, el bono de la CCAA Madrid, KPN, Dia o Toyota, entre otros, mientras en el lado negativo la banca USA y Telefónica, han liderado las caídas. El Eurostoxx 50 ha subido un 1,77%, principalmente 
por el sector financiero, que se revalorizó un 12,82%. Nosotros nos hemos comportado peor que el índice puesto que infraponderamos el sector, por miedo a que Deutsche Bank o los bancos italianos pudieran presentar alguna noticia preocupante 
que arrastrara al sector. El stock picking sin embargo ha sido positivo. Tomamos posiciones en IAG, Hugo Boss, Renault, Telecom Italia, Saf Holland, Finmeccanica entre otras, que han tenido una revalorización superior a sus sectores. Asimismo, 
vendimos las empresas de materiales, por sus valoraciones elevadas y un entorno competitivo difícil. Asimismo, eliminamos Heineken y Dia antes de presentar resultados peores de lo esperado, y redujimos exposición a AB Inveb. El valor del 
Eurostoxx que más nos ha perjudicado ha sido Nokia, donde sobreponderamos la exposición antes de la caída. Hemos tomado posiciones en compañías británicas como ITV, Sport Direct, Restaurant Group y Capita. Son negocios expuestos al mercado 
doméstico y la corrección que han sufrido tanto en cotización como en divisa nos hacen creer que tenderán a su media una vez el mercado esté menos estresado con las posibles consecuencias del Brexit. Hemos hecho coberturas sobre FTSE 100 y 
Eurostoxx 50 para aprovechar correcciones de mercado. Vemos a los índices en un rango lateral que dura varios meses y existe alta incertidumbre política que intentamos aprovechar.

El material incluido en esta presentación es publicado por UNIGEST, SGIIC, S.A., autorizada como sociedad gestora por la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) española. Esta información no constituye actividad publicitaria y no forma parte de documento de oferta pública. La información no 
sustituye ni modifica la contenida en los folletos informativos, documentos de especificaciones, hechos relevantes, memoria, informes semestrales y trimestrales que siempre prevalecerán sobre ésta. Rentabilidades pasadas no suponen, ni garantizan rentabilidades futuras.
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Comportamiento año en curso

Sintético 70/30 -1,24% U Mixto Renta Fija FI -3,11% Media Fondos Competencia -0,12%

1,03% 1,31%
2,29%

5,35% 5,01% 4,55%

-1,34% -1,66% -2,45%-4,00%

-2,00%

0,00%

2,00%

4,00%

6,00%

Diario Semanal Mensual

Rentabilidad Máx., Mín. y Volatilidad a diferentes plazos

Máximo Volatilidad Anualizada Mínimo
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Rentabilidad

Rentabilidad vs. Volatilidad, anualizadas 

U Mixto Renta Fija FI Ibex35 Índice Monetario
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Distribución sectorial RV vs. Benchmark

30% SX5E U. Mixto RF

Renta Variable; 21%

Otros emisores; 25%

Liquidez; 13%

Sob. España; 17%

Sob. Italia; 11%

ETF High-Yield; 7%

Distribución activos


