DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR
El presente documento recoge los datos fuedeies sobre este fondo que el inversoe aeimocer. No se trata d
material de promocion comercial. La ley exige gedailite esta informacion para ayudarle a compeera naturalea
del fondo y los riesgos que comporta invertir enEsl aconsejable que lea el documento para pod®rtuna decién
fundada sobre la conveniencia o no de invertirlen &

UNIFOND RETORNO PRUDENTE, FI (Cédigo ISIN: ES0164714000)
N° Registro del Fondo en la CNMV4236
La Gestora del fondo edJNIGEST, S.G.l.I.C., S.A. (Grupo: UNICAJA BANCO)

ESTE FONDO NO TIENE GARANTIA DE UN TERCERBOR LO QUE NI EL CAPITAL INVERTIDO NI LA
RENTABILIDAD ESTAN GARANTIZADOS.

Objetivos y Paoliticade Inversién

El fondo pertenece a la categorig-ondo de Inversion. RETORNO ABSOLUTO.

Objetivo de gestidn:La inversion ira encaminada a lograr una rentadailidositiva con una volatilidad controlada,
independientemente de la direccion del mercado.

Politica de inversion: Se establece un objetivo de volatilidad, no gazada, inferior al 0,5% anual que, en condiciones
de mercado actual, se corresponde con un objeéventabilidad anual no garantizado de EONIA cépitdo 7 dias.
Para ello, el fondo utilizarg, directa o indirectante, técnicas de Gestidn Alternativa sin predetexcion alguna.

El fondo podra invertir entre 0%-100% del patrinman IIC financieras que sean activo apto, armaiaiga no,
pertenecientes o no al grupo de la gestora, conaximo del 30% en [IC no armonizadas.

El fondo también podra invertir, directa o indigaoente, en activos de renta variable y/o de rgatpdblica y/o privada
(incluyendo depésitos e instrumentos del mercadoetaoio cotizados o0 no, que sean liquidos).

Las inversiones en renta variable no tendran peei@tacion de emisores, sectores, capitalizacigisad ni pais.

Las inversiones en renta fija no tendran predetexondn de porcentajes, rating minimo en las emgsi@anemisores,
duracion media de la cartera, sectores economicpa;js.

Las inversiones tanto en renta fija como en reat@ble podran tener concentracion geogréficatosat

El fondo podra tener exposicion a materias primavglatilidad.
La exposicion a riesgo divisa sera del 0%-100%adexposicion total.

La exposicidbn maxima a riesgo de mercado por déowas el patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% en valores de undésia la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidazal.dos
Organismos Internacionales de los que Espafia ssalro y Estados con solvencia no inferior a laspaBa.

Se podra operar con derivados negociados en marcaganizados de derivados con la finalidad dertatzey de
inversion.

El fondo realiza una gestion activa, lo que puedesmentar sus gastos.

Esta participacion es de acumulacion, es decirgldimientos obtenidos son reinvertidos.

El participe podra suscribir y reembolsar sus gigdtiones con una frecuencia diaria.

Si usted quiere suscribir o reembolsar participacinesel valor liquidativo aplicable serd el del misma di la fecha de
solicitud. No obstante, las 6rdenes cursadas & piartlas 14:30 horas o en un dia inhabil se temduit junto con las
realizadas al dia siguiente habil. Los comercidbzas podrén fijar horas de corte anteriores radiaada.
RecomendaciénEEste fondo puede no ser adecuado para inversoegsreuean retirar su dinero en un plazo de menos de
un afio.

Perfil de Riesgo ' Remuneracion

<-- Potencialmente menor rendimiento Potencialmemsgor rendimiento -->La categoria "1" no significa que la inversion esté
<-- Menor riesgo Mayor riesgo --> |ibre de riesgo.

1 | 2 | 3 | 4| 5 6 [ 7|

Este dato es indicativo del riesgo del fondo y esti@ulado en base a datos simulados que, no tbstaneden no
constituir una indicacién fiable del futuro ped# riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias ddagcategoria indicada
vaya a permanecer inalterable y puede variar a¢mldel tiempo.

¢ Por qué en esta categoriaRorque la volatilidad se situa en un rango infeail@,5%.

Gastos

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 21/10/2016



Estos gastos se destinan a sufragar los costesnderiamiento del fondo, incluidos comercializacigmlistribucion.
Dichos gastos reducen el potencial de crecimieata thversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridaobterioridad a la inversién

Comisiones de suscripcion | 5%

Este es el maximo a detraer de su inversion. Cmnaldu distribuidor/asesor el importe efectivamapticado.
Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio

Gastos corrientes | 1,00%

La cifra que aqui se muestra en relacion con leggaorrientes constituye una estimacion de dighetos. El
indicador de gastos corrientes ha sido simuladi@&rse de un fondo con una nueva estructurarmdesiomes.. El
informe anual de la IIC correspondiente a cadaigjerpresentara de manera pormenorizada los geséesos
cobrados.

La informacién detallada puede encontrarla enligtéodisponible en la web de la gestora y en laiIN
Comision resultados afio anterior: No aplica.

Rentakilidad Historica

* Rentabilidades pasadas no son

B.0% - ﬁ. : Enieste aflo se produjeron modilc ac o dsqnficalit'as o 13 palista de irwerssin r: ind‘lcati"l'ﬂs d-E' 1'ﬁ-ulud05 futu'l'OG.
B0 E | * Los gastos corrientes asi como, en
v w PR
su caso, la comisidn de resultados,
4,0% 1 estin incluidos en el cilculo de la
i rentabilidad histdrica y no se incluye
g el efecto de las posibles comisiones
0,0% - de suscripcidn ylo reembolso.
I0% A * Fecha de registro del fondo:
02/06/2010
4 4 -
2011 a2 2013 014 25 * Datos calculados en (EUR)

[  mlle & Benchimark ]

Datos actualizados segun el informe anual dispenibl

Informaciéon Practica

El depositario del fondo e€CECABANK, S.A. Grupo: CECA)

Fiscalidad: La tributacion de los rendimientos obtenidos perparticipes dependeréa de la legislacion fiscataple a su
situacion personal. Los rendimientos de los fordomversion tributan al 1% en el Impuesto sobrctiades.
Informacion adicional: Este documento debe ser entregado, previo a laipgiéa, con el ultimo informe semestral
publicado. Estos documentos, el folleto, que coetiel reglamento de gestion y los ultimos infortmgsestral y anual,
pueden solicitarse gratuitamente y ser consultgdosmedios teleméticos en la Sociedad Gestora tasrentidades
comercializadoras y en los registros de la CNM\sfdnibles en castellano). El valor liquidativo flehdo se puede
consultar en el Boletin de Cotizacion de la Bols&/dlores de Madrid y en la pagina web www.cajaeshuero.es.

La gestora y el depositario Unicamente incurrirAnresponsabilidad por las declaraciones contergédagl presente
documento que resulten engafiosas, inexactas ceireetls frente a las correspondientes partes|igbfdel fondo.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% HEMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA
CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DEREDITO MUY ELEVADO.

Este fondo esta autorizado en Espafia el 02/06/;2@%€4 regulado por la CNMV.

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 21/10/2016



Nﬂﬁ Unigest

Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva

Madrid, 15 de noviembre de 2016

Estimado/a participe:

UNIGEST, SGIIC., SA., como Sociedad gestora de los fondos que a continuacion se relacionan, procede a
comunicarles que ha acordado la fusion por absorcion de los siguientes fondos:

Denominacion del fondo beneficiario N° de Registro
(Absorbente)
UNIFOND RETORNO PRUDENTE, Fl 4236
Denominacion de los fondos fusionados N° de Registro
(Absorbidos)
UNIFOND 2016-VI, FI 864
UNIFOND GARANTIZADO MAS 3 I, FI 4385
UNIFOND 2016-VII, FI 4396
FONDESPANA-DUERO DOLAR GARANTIZADO, FI 1386
UNIFOND 4x4 GARANTIZADO, Fl 4108
UNIFOND 2016-IX, FI 1473
UNIFOND BOLSA GARANTIZADO 2016-IX, Fi 2926

En relacion con las garantias vencidas de los fondos absorbidos, les informamos que, desde el dia siguiente a sus
respectivas fechas de vencimiento, se han eliminado, para todos ellos, las comisiones de gestion y deposito y éstos
han sido los resultados de sus garantias a vencimiento:

El 16.06.2016 vencio la garantia otorgada al Fondo UNIFOND 2016-VI, Fl., no habiendo sido necesario ejecutar
la garantia. El valor liquidativo inicial (23.08.12) fue de 9,675963 euros y el valor liquidativo a fecha de vencimiento
fue de 11,165495 euros por lo que la TAE que se obtuvo a vencimiento fue de un 3,82%. La rentabilidad obtenida
desde la fecha de vencimiento de la garantia hasta el 23.10.2016 ha sido de -0,003% (-0,01% TAE).

El 05.07.2016 venci6 la garantia otorgada al Fondo UNIFOND GARANTIZADO MAS 3 I, Fl, habiendo sido
necesario ejecutar la garantia. El valor liquidativo inicial (10.10.11) fue de 6,0120770 euros y el valor liquidativo a
fecha de vencimiento, una vez ejecutada la garantia, fue de 7,038007 euros, por lo que la TAE que se obtuvo a
vencimiento fue de un 3,38%. La rentabilidad obtenida desde la fecha de vencimiento de la garantia hasta el
23.10.2016 ha sido de -0,006% (-0,02% TAE).

El 25.07.2016 vencid la garantia otorgada al Fondo UNIFOND 2016-VII, Fl, habiendo sido necesario ejecutar la
garantia. El valor liquidativo inicial (01.05.14) fue de 6,405341 euros y el valor liquidativo a fecha de vencimiento,
una vez ejecutada la garantia, fue de 6,5859720 euros, por lo que la TAE que se obtuvo a vencimiento fue de un
1,25%. La rentabilidad obtenida desde la fecha de vencimiento de la garantia hasta el 23.10.2016 ha sido de -0,004%
(-0,02% TAE).



El 12.07.2016 vencié la garantia otorgada al Fondo FONDESPANA-DUERO DOLAR GARANTIZADO, Fl.,
no habiendo sido necesario ejecutar la garantia. El valor liquidativo inicial (20.01.12) fue de 93,507128 euros y el
valor liquidativo a fecha de vencimiento fue de |11,184014 euros, por lo que la TAE que se obtuvo a vencimiento
fue de un 3,94%. La rentabilidad obtenida desde la fecha de vencimiento de la garantia hasta el 23.10.2016 ha sido
de -0,001%. (0,00% TAE).

El 19.09.2016 venci6 la garantia otorgada al Fondo UNIFOND 4x4 GARANTIZADO, Fl., no habiendo sido
necesario ejecutar la garantia. El valor liquidativo inicial (20.08.12) fue de 6,01933 euros y el valor liquidativo a
fecha de vencimiento fue de 7,1 15273 euros, por lo que la TAE que se obtuvo a vencimiento fue de un 4,18%.

El 26.09.2016 vencié la garantia otorgada al Fondo UNIFOND 2016-1X, Fl., no habiendo sido necesario ejecutar
la garantia. El valor liquidativo inicial (26.09.13) fue de 9,10078 euros y el valor liquidativo a fecha de vencimiento
fue de 9,817097 euros, por lo que la TAE que se obtuvo a vencimiento fue de un 2,56%.

El 26.09.2016 venci6 la garantia otorgada al Fondo UNIFOND BOLSA GARANTIZADO 2016-1X, Fl., no
habiendo sido necesario ejecutar la garantia. El valor liquidativo inicial (08.08.13) fue de 7,474895 euros y el valor
liquidativo a fecha de vencimiento fue de 7,958661 euros, por lo que la TAE que se obtuvo a vencimiento fue de
un 2.02%.

I. Aprobacion por la CNMV.

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 26 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva, les
comunicamos que la Fusion de los referidos fondos ha sido autorizada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 10 de noviembre de 2016.

2. Contexto y Justificacion de la fusion.

Con la fusion proyectada se pretende racionalizar la oferta de fondos gestionados por UNIGEST, S.G.LI.C,, S.A.
En linea con esta racionalizacién se incluye la fusion de aquellos fondos garantizados vencidos que a la Sociedad
Gestora le ha resultado poco atractiva su renovacion dadas las condiciones de mercado existentes en sus fechas
de vencimiento.

Asi mismo, con la citada fusion se pretende regularizar la situacion de incumplimiento de nimero de participes
por debajo del minimo legal exigido, de uno de los fondos fusionados, concretamente el Unifond 4x4 Garantizado,
FI.

3. Diferencias sustanciales de politica y estrategia de inversiéon, comisiones y gastos, resultados
previstos, posible disminucién del rendimiento.

Se advierte a los participes de los fondos absorbidos garantizados que EL FONDO BENEFICIARIO
(ABSORBENTE) NO ESTA GARANTIZADO.

Dado que el fondo beneficiario (absorbente) no va a realizar modificaciones que otorguen a los participes el
derecho de separaciéon o informacion previa, le recomendamos la lectura del documento con los datos
fundamentales para el inversor, que se adjunta.

En el Anexo | se incluye un cuadro comparativo de los fondos involucrados en la fusion, detallando las diferencias
sustanciales de politica y estrategia de inversion, comisiones y gastos, resultados previstos, asi como una posible
disminucion del rendimiento.

4. Evolucion de las carteras de los fondos beneficiario y fusionados hasta la ejecucion de la fusion

Actualmente, los fondos involucrados en la fusidn no estan invirtiendo en activos que sean incompatibles con la
politica de inversion que seguira el fondo beneficiario (absorbente).

Para obtener mas informacion existe a disposicion de los participes en el domicilio de la gestora y en los registros
de la CNMYV, los informes periddicos de los fondos, en los que se puede consultar composicion detallada de la



cartera, asi como otra informacién econdémica financiera relevante de los fondos, y otros documentos informativos
como el folleto y el reglamento de gestion.

5. Derechos especificos de los participes
5.1. Derecho a mantener su inversion:

Si usted desea mantener su inversion con las condiciones y caracteristicas aqui ofrecidas, no necesita realizar
ningun tipo de tramite. Una vez ejecutada la fusién, los participes que no ejerzan el derecho de separaciéon dentro
del plazo pertinente, podran ejercer sus derechos como participes del fondo beneficiario.

5.2. Derecho al reembolso o traspaso

Si por el contrario decide reembolsar o traspasar sus posiciones, al carecer todos los fondos de comision de
reembolso, podra efectuar el reembolso de sus participaciones, sin comision o gasto alguno, al valor liquidativo
aplicable a la fecha de solicitud.

La tributacion de los rendimientos obtenidos dependera de la legislacion fiscal aplicable a su situacion personal,
todo ello sin perjuicio de la normativa aplicable a los traspasos entre IIC. Para el tratamiento de los rendimientos
obtenidos por personas juridicas, no residentes o con regimenes especiales, se estara a lo establecido en la
normativa vigente.

SI'USTED DECIDE NO REEMBOLSAR, MANTENIENDO SU INVERSION, ESTA ACEPTANDO CONTINUAR
COMO PARTICIPE DEL FONDO BENEFICIARIO (ABSORBENTE) CUYAS CARACTERISTICAS SE DESCRIBEN
EN EL DOCUMENTO CON LOS DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR (QUE SE ADJUNTA A LA
PRESENTE).

5.3. Derecho a obtener informacion adicional.

Existe a disposicion de los participes el Proyecto de Fusion, que puede ser solicitado gratuitamente a la Sociedad
Gestora.

6. Aspectos procedimentales de la fusion y fecha efectiva prevista de la fusion.

La fusion por absorciéon implica la incorporacion del patrimonio de los fondos fusionados con transmisién por
titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo
beneficiario, quedando aquellos, como consecuencia de la fusién, disueltos sin liquidacion.

La ecuacion de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de cada uno de los fondos fusionados
y el valor liquidativo del fondo beneficiario. La ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores
liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento del documento contractual de fusion.

La ejecucion de la Fusion se producira transcurridos al menos cuarenta dias naturales desde la fecha de remision
de la presente carta, o bien, si fuese posterior, desde la Ultima de las fechas de las publicaciones legales en el BOE
y en la pagina web www.unigest.eu. La fecha prevista de la ejecucion de la fusion estd prevista para la segunda
quincena de diciembre de 2016.

7. Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusion

La presente fusion se acogera a un régimen fiscal especial, por lo que la misma no tendra efectos en el impuesto
de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo
caso la antigliedad de las participaciones.

La sociedad gestora se responsabiliza de la informacion fiscal contenida en este documento. En caso
de duda, se recomienda a los participes solicitar asesoramiento profesional para la determinacién
de las consecuencias fiscales aplicables a su caso concreto.



Esperando contar con su confianza y agradeciéndole su participacion en UNIFOND RETORNO PRUDENTE, Fl,
reciba un cordial saludo.

D. Francisco Rodriguez Martos

Director General.
UNIGEST, SGIIC, SA.

Anexo |: Cuadro comparativo de los fondos involucrados en la fusion.
Anexo 2: Ejemplar del documento con los datos fundamentales para el inversor del fondo beneficiario (UNIFOND

RETORNO PRUDENTE, FI)



Anexo adjunto a la carta de participes

ANEXO |. Cuadro comparativo de los fondos involucrados en la fusion.

Fondos fusionados -absorbidos- Fond.o .
Concepto . beneficiario
(caracteristicas actuales)
(absorbente)
B UNIFOND
UNIFOND 201 6- UNIFOND GARANTIZADO UNIFOND 2016- ROINTBIAN UNIFOND 4x4 UNIFOND 2016- EBILA UNIFOND RETORNO
VI, Fl MAS 3 1I, FI VI, FI PUERO DIElAR GARANTIZADO, Fi IX, Fl GNP PRUDENTE, FI
g g g GARANTIZADO, FI ’ ’ ADO 2016- }
IX, FI
GARANTIZADO GARANTIZADO GARANTIZADO GARANTIZADO GARANTIZADO GARANTIZADO GARANTIZ RETORNO
Categorial RENDIMIENTO RENDIMIENTO F|jO RENDIMIENTO RENDIMIENTO RENDIMIENTO FlJO RENDIMIENTO ADO ABSOLUTO.
Ve ” FIJO. FljO VARIABLE. FljO RENDIMIEN
‘ocacién To
VARIABLE.
UNICAJA UNICAJA garantiza al UNICAJA CECA garantiza al | UNICAJA  BANCO | UNICAJA UNICAJA La inversion ird
BANCO Fondo a vencimiento BANCO fondo a | garantiza al fondo a | BANCO BANCO encaminada a lograr
garantiza a (5/7116) el 117,06% del garantiza al | vencimiento 19/9/16 el 117,38% del | garantiza al | garantiza a | unarentabilidad
16/6/16 el valor liquidativo (VL) del fondo a | (12/07/16), el 106% | valor liquidativo (VL)a | Fondo a | 269.16 el | positiva con una
115,08% del 10/10/11, lo que representa vencimiento del valor liquidativo | 20/8/12 (TAE 4%, para | vencimiento 106,41% volatilidad controlada,
valor liquidativo una TAE garantizada del (25.7.16) el | del 20/01/12 (VLI) | suscripciones (26.9.16) el | del Valor | independientemente
(VL) a 23/8/12 3,38%, para suscripciones 102,82% del | (TAE 1,309%) | realizadas el 107,70% del | Liquidativo de la direccién del
(TAE 3,75%, para | realizadas el 10/10/11y valor liquidativo | incrementado, en | 20/8/12 y mantenidas | valor liquidativo | (vl) del | mercado. Se establece
suscripciones mantenidas hasta el a |.5.14 (TAE | su a vencimiento). La | (VL) a 26.9.13 | 88.13yuna | un objetivo de
realizadas el vencimiento de la garantia. garantizada caso, por el 100% | TAE dependera de | (TAE garantizada | rentabilidad | volatilidad, no
23/8/12y No obstante, la TAE 1,25%, para de la apreciaciéon cuando se suscriba. 2,50%, para adicional garantizada, inferior al
mantenidas a que alcance cada participe suscripciones a | punto a punto que | Hasta el  20/8/12 | suscripciones a | referenciad 0,5% anual que, en
vencimiento). La variara en funcién del 1.5.14, experimente el | inclusive, invertira en | 26.9.13, a al | condiciones
TAE dependera momento en el que mantenidas a | dolar USA frente al | Repo a dia sobre | mantenidas a | comportam de mercado actual, se
de cuando se suscriba. vencimiento. La | euro entre el | Deuda emitida/avalada | vencimiento. La | iento del | corresponde con un
suscriba. A los reembolsos realizados | TAE de cada | 20/01/12 y | por el Estado Espafiol | TAE de «cada | Ibex35 objetivo de
Hasta el 23/8/12 antes del vencimiento de la participe 20/06/16, siempre y liquidez. Se | participe sobre  su | rentabilidad anual no
inclusive, garantia se les aplicara el VL dependera de | que se cumpla que | comprara a plazo la dependera de | valor inicial | garantizado de EONIA
invertira en correspondiente a la fecha cuando suscriba). | en todos y cada | cartera de renta fija. cuando suscriba). | (vi) (precio | capitalizado 7 dias.
Repo a dia sobre de la solicitud valorado a Hasta el 1.5.14 uno de los dias de Tras el 19/9/16 Hasta el 26.9.13 de cierre Para ello, el fondo
Deuda precios de mercado, sobre invierte en Repo | negociacién del | invertird en Repo | invierte en Repo | 9.8.13). utilizard, directa o
emitida/avalada el que no existe garantia de Deuda Publica | periodo, ambos | sobre deuda de | a dia de Deuda | Si el 88.14 | indirectamente,
por el Estado alguna, y al que resultara Espaiiola y | inclusive, dicha | CCAA y Entidades | Puablica Espafiola | ¢ 7.8.15 6 | técnicas de Gestion
Espafiol y aplicable una comision de liquidez, y se | apreciacion no | Locales, Cédulas | y liquidez, y se | 20.9.16, el | Alternativa sin
liquidez. Se reembolso comprara a plazo | alcance o supere, al Hipotecarias y Bonos | comprara a plazo | cierre del | predeterminacién
comprara a plazo | correspondiente. En una cartera de | cierre, el 20% (TAE | de titulizacion sobre | una cartera de | Ibex35 alguna.
la este caso el valor renta fija. Tras el | max 5295%) | Cédulas renta fija. Tras el iguala o | Elfondo podra
cartera de renta liquidativo podra ser 25.7.16 (utilizando tipos | Hipotecarias. 26.9.16 invertira | supera el | invertir entre 0%-
fija. superior o inferior al VL invertira ademds | oficiales publicados | Residualmente en Repo dia de 150% del vi, | 100% del patrimonio
Tras el 16/6/16 garantizado. en Repo de | porel BCE). Siesta | invertird en renta fija | Deuda se obtendra | en IIC financieras que
invertira en Hasta el 10/10/11, inclusive, Deuda condicién no se | publica/privada de | emitida/avalada una sean activo apto,
Repo sobre asi como tras el emitida/avalada cumpliese, el valor | OCDE y liquidez. | por el Estado | rentabilidad armonizadas o no,
deuda de CCAA vencimiento de la garantia, por liquidativo Estos activos tendran | Espafiol/CCAA y | adicional pertenecientes o no al
y Entidades el Fondo estara invertido Espaiia/ CCAA y, | garantizado TOTAL | al menos mediana | liquidez, y | de 4% | grupo de la gestora,
Locales, Cédulas en liquidez, Repos de residualmente, seria el 118% sobre calidad residualmente en (rentabilida con un maximo del
Hipotecarias y Deuda Publica Espafiola; en renta fija | el VL (TAE | (minimo BBB-), | renta fija d 10,41%, | 30% en lIC no
Bonos de Renta Fija Piblica y Privada publica/privada, 3,764%). siempre que se | publica/privada TAE méx | armonizadas.
titulizacién sobre | (sin titulizaciones excepto de emisores Hasta 20/01/12, y | preservey estabiliceel | con al menos | 3,21%), en | Elfondo también
Cédulas cédulas hipotecarias) de la OCDE, en | tras el vencimiento, | VL. Invertird también | media calidad | caso podra invertir, directa
Politicalestrat Hipotecarias. zona OCDE con elevada euros. En ambos | se invertira en | en repo sobre Deuda | (min. BBB-) y | contrario la | oindirectamente, en
egia de Residualmente calificacion crediticia periodos, repos de Deuda | emitida/avalada por el | hasta un 25% | rentabilidad activos de renta
inversion invertira en (rating minimo A-); Bonos invierte soélo en | Publica  espafiola, | Estado Espafiol. con baja | sera del | variable y/o de renta
renta fija de titulizacion sobre activos que | activos del mercado | En ambos periodos el | (min.BB-) a fecha | 6,41%, TAE | fija publica y/o privada
publica/privada Cédulas Hipotecarias permitan monetario y | vencimiento medio de | de compra, | min 2%. El | (incluyendo dep6sitos
de OCDEy multicedentes y Cédulas preservar y | depositos la cartera serd inferior | emisores OCDE. | fondo no e instrumentos del
liquidez. Estos Hipotecarias (emisores estabilizar el | bancarios, de | a3 meses. En vence mercado monetario
activos tendran zona OCDE) (ranting valor liquidativo, | elevada y mediana | Durante la garantia, | ambos periodos | anticipadam | cotizados o no, que
al menos minimo AA) y sobre Bonos con vencimiento (hasta el  25%) | invertira en renta fija | se invierte soélo | ente, sean liquidos).
mediana calidad avalados por el Tesoro de medio de la | calidad; también en | privada en euros | en activos que | vencerd el | Lasinversionesen
(min.BBB-) Espafia. En ambos periodos, cartera inferior a | liquidez, a fin de | (incluye Cédulas | permitan 26.9.16. renta variable no
siempre que se el vencimiento medio y 3 meses. dotar de estabilidad | Hipotecarias), preservar y | La TAE | tendran
preserve y duracién media no seran Durante la | al valor de Ila | depdsitos, estabilizar el VL, | méx/min es | predeterminacién de
estabilice el VL. superiores a los tres meses garantia invierte | participacion. instrumentos del | con vencimiento | para emisores, sectores,
Invertira también | y hasta un maximo del 25% en Deuda | Antes del 20/01/12 | mercado medio de la | suscripcion capitalizacion, divisa, ni
en repo sobre podra estar en emisiones emitida/avalada se comprara a plazo | monetario cotizados o | cartera inferiora | es a 8.8.13 | pais.
Deuda con calidad crediticia por una cartera de R. | no que sean liquidosy | 3 y Las inversiones en
emitida/avalada mediana (rating BBB-,BBB, Espaiia/l CCAA y | Fija, una opcién por | liquidez, emisiones | meses. mantenidas renta fija no tendran
por el Estado BBB+). renta fijla | importe aprox. de | minimo BBB-, | Durante la | a predeterminacién de
Espafiol. Durante la Garantia, el publica/privada, 6,24% y un swap de | emisores OCDE (sin | garantia invertird | vencimient porcentajes, rating
En ambos Fondo invertirad en una de emisores reinversion de titulizaciones salvo en Deuda o, la TAE minimo en las
periodos el cartera de Renta Fija OCDE cupones. bonos de emitida/avalada dependera emisiones o emisores,
vencimiento Privada y Publica de alta (incluyendo Durante la garantia, | titulizacion sobre | por el Tesoro | de cuando | duracién media de la
medio de la calidad crediticia, Cédulas el patrimonio | Cédulas Hipotecarias | Espaiiol/CCAA, suscriba. cartera, sectores
cartera sera aproximadamente: un Hipotecarias, estard invertido en | multicedentes). renta fijla | Hasta econémicos, ni pais.
inferior a 3 20,09% en Bonos de depositos e | operaciones Invertira también en | publica/privada 88.13 Las inversiones tanto
meses. titulizacién sobre Cédulas instrumentos del | simultineas de | renta fija | (incluyendo inclusive, en renta fija como en
Durante la Hipotecarias multicedentes mercado compra y venta a | publica/privada Cédulas invertira en renta variable podran
garantia, invertird | y Cédulas Hipotecarias monetario plazo de Cedulas | (avalada por Estado | Hipotecarias, Repo dia de | tener concentracién
en renta fija (emisores zona OCDE) cotizados o no, | Hipotecarias (14%) | Espariol) en depositos e | Deuda geogrifica o sectorial.
privada en euros (rating AA), para liquidos), con |y euros. Se ha pactado | instrumentos del | Publica El fondo podra tener
(incluye Cédulas los que se ha pactado una vencimiento de emisiones de [ una venta a plazo, | mercado Espafiola y | exposicion a materias
Hipotecarias), venta a plazo con duracién proximo a la | renta fija privada | teniendo la cartera un | monetario liquidez, se | primasy a volatilidad.
depésitos, similar a la garantia; un garantia, avaladas (70%), asi | vencimiento préximo | cotizados o no, | comprard a | La exposicion a riesgo
instrumentos del 66,32% en Renta Fija en euros y [ como en cuenta | alagarantia. que sean | plazo una | divisa serd del 0%-
mercado Publica (emisores zona liquidez. No | corrientey enrepo | La Deuda Espafiola | liquidos) y | carterade 100% de la exposicion
monetario y OCDE) (rating invierte en | de Deuda Puablica | tendra el rating que | liquidez, en | renta fija | total
liquidez, AA); 13,59% en liquidez titulizaciones, (9,76%) de elevada | tenga el Reino de | emisiones con al | (RF) y la | Laexposicion maxima
emisiones con al materializada en depdsitos salvo bonos de | calidad. Esparia. menos OTC. Tras | ariesgo de mercado
menos mediana de cuenta corriente a la titulizacién sobre | También podra | La exposicion maxima | media calidad | 26.9.16 por derivados es el
calidad vista con el depositario cédulas invertir en | a riesgo de mercado | (min. BBB-) y | invertird en | patrimonio neto.
(min.BBB-), (rating A). No obstante, si hipotecarias depositos  y/o en | por derivados es el | hasta un 25% | Repo diade
emisores OCDE fuese necesario para multicedentes. instrumentos  del | patrimonio neto. con baja calidad | Deuda




(sin titulizaciones
salvo bonos de
titulizacién

sobre Cédulas
Hipotecarias
multicedentes).
Invertira también
en renta fija
publica/privada
(avalada por
Estado Espafiol)
en euros. Se ha
pactado una
venta a plazo,
teniendo la
cartera un
vencimiento
préximo a la
garantia.

La Deuda
emitida o avalada
por el Estado
Espaiiol, tendra
el rating del
Reino de Espafa.
La exposicion a
riesgo de
mercado por
derivados es el
patrimonio neto.

alcanzar el objetivo de
rentabilidad, el Fondo se
reserva la posibilidad de
invertir hasta un 30% en
Renta Fija Piblica y/o
Privada, (emisores OCDE)
incluyendo depdsitos a la
vista o con vencimiento
inferior a un afio en
entidades de crédito de la
UE o de paises

de la OCDE sujetos a
supervision prudencial,
Bonos de titulizacion sobre
Cédulas Hipotecarias
multicedentes y Cédulas
Hipotecarias, en
emisiones, con al menos
mediana calidad crediticia
(rating minimo BBB-).

El vencimiento de esta
cartera sera similar al plazo
de la garantia.

La calidad crediticia de la
cartera es la
correspondiente al
momento de contratacion.
Estas calidades son
susceptibles de bajadas
sobrevenidas, aunque, en
todo momento, las
emisiones en cartera seran
de elevada calidad (rating
minimo A-) y hasta un
maximo del 25%

de la cartera de renta fija
podran ser emisiones de
calidad crediticia media
(entre BBB+ y BBB-). Para
emisiones no calificadas se
atendera al rating del
emisor.

Se pacté una
venta
a  plazo de

activos, con
vencimiento
proximo a la
garantia.

Las emisiones
tendran a fecha
de compra al
menos media
calidad (minimo
BBB-) y hasta un
25% con baja
(minimo  BB-).
De haber

bajadas
sobrevenidas de
rating los activos
podrian
mantenerse  en
cartera.

La  exposicién
maxima al riesgo
de mercado por
derivados es el
patrimonio neto.

mercado monetario
no cotizados de
emisores de
Estados Miembros
de la

OCDE y que sean
liquidos.

(min.BB-) a fecha
de compra, en
euros y emisores
OCDE. No se
invierte en
titulizaciones,
salvo bonos de
titulizacion sobre
Cédulas
Hipotecarias
multicedentes. La
cartera  tendra
un  vencimiento

proximo a la
garantia.
La Deuda

emitida/avalada

por el Estado
Espaiiol/CCAA,

tendra el rating
que en cada
momento tenga
el Reino de
Espaiia/ CCAA.

La exposicion a
riesgo de
mercado por
derivados es el
patrimonio neto

emitida/aval
ada por el
Estado
Espaiiol/CC
AAy
liquidez,
residualme
nte en RF
publica/priv
ada. Se
invierte en
activos que
preserven y
estabilicen
el vl, con
vto medio
dela
cartera
inferior a 3
meses.
Durante la
garantia
invertira en
una OTC y
Deuda
emitida/aval
ada por el
Tesoro
Espaiiol/CC
AA, RF
publica/priv
ada
(incluyendo
Cédulas
Hipotecaria
s(CH),
depositos e
instrument
os del
mercado
monetario
cotizados o
no,
liquidos) y
liquidez, sin
titulizacione
s salvo
bonos de
titulizacion
sobre CH
multicedent
es. La
cartera
tendrd vto
préximo  a
la garantia.
En  todos
los
periodos
las
emisiones
seran de al
menos
media
calidad (min
BBB-) y un
25% de baja
(min BB-) a
fecha de
compra, en
euros y
emisores
OCDE.

Nivel de
riesgo (IRR) y
otros riesgos
no recogidos
enel
indicador.

| (de una escala
de | a7).

3 (de una escala del | al 7).

3 (de una escala
del 1 al 7).

3 (de una escala del
1 al 7).

| (de una escalade | a
7).

3 (de una escala
del 1 al 7).

2 (de una
escala del |
al 7).

| (de una escala de | a

7).

Cifra anual
de gastos
corrientes

1,21%

1,57%

0,57%

1,90%

0,73%

0,66%

0,37%

Gastos corrientes:
1,00%

La cifra que aqui se
muestra en relacién con
los gastos corrientes
constituye una
estimacion de dichos
gastos.

Comision
Gestion

0,60% sobre el
patrimonio hasta
el 09.07.2012,
inclusive.

090% sobre el
patrimonio
desde el
10.07.2012 al
23.08.2012,
ambos inclusive.
1,10 % sobre el
patrimonio
desde el 24.08.12

0,95% sobre el patrimonio
hasta el 10.10.201 1,
inclusive.

1,45% sobre el patrimonio
desde el

11.10.2011 al 05.07.2016,
ambos inclusive.

0% sobre el patrimonio

desde el 06.07.16, inclusive.

0,60% sobre el
patrimonio hasta
el 01.05.2014,
inclusive.

0,50% sobre el
patrimonio
desde el
02.05.2014y
hasta el
25.07.2016,
ambos inclusive.
0% sobre el
patrimonio.

0,90% sobre el
patrimonio hasta el
19.01.2012,
inclusive.

1,73% sobre el
patrimonio desde el
20.01.2012 y hasta
el 12.07.2016,
ambos inclusive.
0% sobre el
patrimonio desde el
13.07.16, inclusive.

0,90% sobre el
patrimonio hasta el
20.08.2012, inclusive.
0,50% sobre el
patrimonio. Desde el
21.08.2012 al
19.09.2016, ambos
inclusive.

0% sobre el
patrimonio. Desde el
20.09.2016, inclusive.

0,80% sobre el
patrimonio hasta
el

26.09.2013,
inclusive.

0,60% sobre el
patrimonio
desde el
27.09.2013 y
hasta el
26.09.2016,
ambos inclusive.
0% sobre el

0,90%
sobre el
patrimonio
hasta el
08.08.2013,
inclusive.
0,30%
sobre el
patrimonio
desde el
09.08.2013
y hasta el
26.09.2016,

Comision directa:
0,3%

sobre el patrimonio.
Comisién indirecta:
3%

sobre el patrimonio.




al 16.06.2016, Desde el patrimonio ambos
ambos inclusive. 26.07.16,inclusive desde el inclusive.
0% sobre el 27.09.16, 0% sobre el
patrimonio inclusive. patrimonio
desde el desde el
17.06.2016, 27.09.16,
inclusive inclusive.
0,05% sobre el 0,10% sobre el patrimonio 0,05% sobre el 0,15% sobre el 0,05% sobre el 0,10% sobre el 0,05% Comisién directa:
patrimonio hasta desde el hasta el patrimonio hasta patrimonio. Hasta patrimonio. Hasta el patrimonio hasta hasta el 0,05% sobre el
el 23.08.2012, 05.07.2016, inclusive. el 25.07.2016, el 12.07.2016, 20.08.2012, inclusive. el 26.09.2016, patrimonio.
inclusive. 0% sobre el patrimonio. inclusive. inclusive. 0,20% sobre el 26.09.2013, ambos Comisién indirecta:
0,10% sobre el desde el 06.07.16, 0% sobre el 0% sobre el patrimonio. Desde el inclusive. inclusive. 0,35% sobre
patrimonio inclusive. patrimonio. patrimonio. Desde 21.08.2012 al 0,05% sobre el 0% sobre el
desde el Desde el el 13.07.2016, 19.09.2016, ambos patrimonio patrimonio
Comisién 24.08.2012 al 26.07.16, inclusive. inclusive. desde el desde el
Depositario 16.06.2016, inclusive 0% sobre el 27.09.2013 y 27.09.16,
ambos inclusive. patrimonio. Desde el hasta el inclusive.
0% sobre el 20.09.2016, inclusive. 26.09.2016,
patrimonio ambos inclusive.
desde el 0% sobre el
17.06.2016, patrimonio
inclusive desde el
27.09.16,
inclusive.
5% del importe 5% del importe suscrito. 5% del importe 5% del importe 5% del importe 5% del importe 5% del 5% del importe
suscrito. Del Del 11.10.2011 al suscrito. Del suscrito. Del suscrito. Del suscrito. Del importe suscrito.
24.082012 al 04.07.2016, ambos 02.05.2014 al 18.01.2012 al 21.08.2012 al 27.09.2013 al suscrito. La comision de
Comisién 15.06.2016, inclusive. 24.07.2016, 12.07.2016, ambos 18.09.2016, ambos 25.09.2016, Del suscripcion no se
Suscripcion ambos inclusive. ambos inclusive. inclusive. inclusive. ambos inclusive. 09.08.2013 aplicara a los
al participes
25.09.2016, que procedan de
ambos Fondos que sean
inclusive. absorbidos por éste.
1% del importe 4% del importe 1,5% del importe 5% del importe 1% del importe 3% del importe 3% del
reembolsado. reembolsado. Del reembolsado. reembolsado. Del reembolsado. Del reembolsado. importe
Del 10.07.2012 11.10.2011 al 10.10.2012, Del 31.03.2014 18.01.2012 al 03.07.2012 al Del 19.08.2013 reembolsad
al 15.06.2016, ambos inclusive. al 24.07.2016, 11.07.2016, ambos 18.09.2016, ambos al 25.09.2016, o. Del
ambos inclusive. 3% del importe ambos inclusive. inclusive inclusive. ambos inclusive 01.07.2013
reembolsado. Del al
11.10.2012 al 10.10.2013, 25.09.2016,
Comision ambos inclusive. ambos
Reembolso 2% del importe inclusive
reembolsado. Del
11.10.2013 al 10.10.2014,
ambos inclusive.
1% del importe
reembolsado. Del
11.10.2014 al 04.07.2016,
ambos inclusive.
Con Con independencia de Con Con independencia Con independencia de Con Con Con independencia de
independencia de | estas comisiones, el fondo independencia de | de estas estas comisiones, el independencia de | independen estas comisiones, el
estas comisiones, | podra soportar los estas comisiones, | comisiones, el fondo podra soportar estas comisiones, | cia de fondo podra soportar
el fondo podra siguientes gastos: el fondo podra fondo podra los siguientes gastos: el fondo podra estas los siguientes gastos:
soportar los intermediacion, soportar los soportar los intermediacién, soportar los comisiones, intermediacién,
siguientes gastos: liquidacion, tasas de la siguientes gastos: siguientes gastos: liquidacion, tasas de la siguientes gastos: el fondo liquidacion, tasas de la
intermediacién, CNMYV, auditoria y intermediacién, intermediacién, CNMYV, auditoria y intermediacién, podra CNMYV, auditoria y
liquidaciodn, tasas gastos financieros por liquidacidn, tasas liquidacién, tasas de | gastos financieros por liquidacion, tasas soportar gastos financieros por
de la CNMV, préstamos o de la CNMV, la CNMYV, auditoria préstamos o de la CNMV, los préstamos o
auditoria y descubiertos. auditoria y y gastos financieros descubiertos. auditoria y siguientes descubiertos.
Gastos a gastos gastos por préstamos o gastos gastos: La IIC puede realizar
soportar por financieros por financieros por descubiertos. financieros por intermediac una gestion activa que
el fondo préstamos o préstamos o préstamos o ion, puede implicar
descubiertos. descubiertos. descubiertos. liquidacion, mayores gastos.
tasas de la
CNMyv,
auditoria y
gastos
financieros
por
préstamos
(<]
descubierto

S.

Las diferencias existentes entre los fondos fusionados (absorbidos) y el beneficiario (absorbente) podrian afectar a los resultados previstos, a los riesgos asumidos por el fondo

o conllevar una posible disminucién del rendimiento.




