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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Participes de Ahorrofondo, Fondo de Inversion
e Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora™)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Ahorrofondo, Fondo de Inversion (el “Fondo™), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Ahorrofondo, Fondo de Inversion de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2(a) de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estéan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores S L., sociedad espafiola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
respc y firma ) de la red n°.S0702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.

| i C ("KPMG | i i 3 Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
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Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Ahorrofondo, Fondo de Inversion al 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestiéon con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.

KPMG Auditores, S.L. “ﬁm}
Auditores
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AHORROFONDO),
FONDO DE INVERSION

Balances
‘31 de diciembire de 2015 v 2014

{Expresados en Curos con dos decimales)

2015 2014
Activo corriente o
Deudores. (nola 5) 716.894,58 $34.07298
Cartera de inversiones financieras (nota 6}
Carters. inferior
Valores representativos de deuda 2.791.335,44 12.323.985 61
[nstrumentos de patrimorio 1.742.429 95 18.326.462,53
Instituciones de Inversién Colectiva - 5.429.587:54
4.533.765,39 36.080:035,68
Cartern extcrior _ o
Valores Tepresentativos de deuda 14.817.384;97 10.264. (01,00
Instrumentos de patrimonio. 12.883.746,94 1.690.790,74
27.761.131,91 11.984.891.74
Intereses de Ja cartera de fnversidn 198.930,92 475.080,49
Inversiones morosas, dudosas o en it gio. 0,01 0,01
Total caitera de inversiones financieras 32433, 828,23 48:540.007,92
Periedificaciones 145,72 330,41
Tesorerfd (nota 7) 5.010.576,05 3.260.443,78
Tota]’acﬁ‘vo corriente 38.[61.444,58 52.734.855,09
Total active 38.161.444,58 52.734.855,09
Patrimonio atribuide 5 participes o accionistas (nota_.S)_

Fondos recmbolsables atribuidos a participes o accionistas _ -
Participes {1 .64:.87_4.242,9 N 152.806.636.,67)
Reservis 991.569,22. 9%1.569,22
Resultados de ejercicios anterfores 20174746761 201.747.467,61
Resultads det gjercicio. 208.083,57 2.682.802,77

38.072.877.43 52.615.302,93
Pasivo corriente _ _
Acreedores (nota 9) 88.567,15 113.852.06
Derivados (nota 6) - 3.700,10
TFotal pasivo corriente 88.567,15 119.552,16
Tot?'lpatrimoniﬂ ¥ pasivo 38.161.444,58. 52.734.855,09
Cuentas.de compromise (nota 6) .
"Compromiisos por-operdciones largas de. derivados 4.606,264,40 6.149.169,17
LCompromisos por operaciones cortas de. derivados 3.416.672.14 23.782.785,00
Total cuentas de compromiso 10.022.936,54 '29:931.954,17
O_traS"cue_:ntas_de orden N
Pérdidas ﬁ_sca_les-'a"cmnpcnsar 5_.7.‘5_29.364; 14 3273606681
Otros 22,615.007.68 44:199.748,19
Total otras cuentas de orden 80.144.371,82 76.935.815,00
Total cuentas de orden 50.167.308.36 106.867.769,17

La memoria adjunta forma parte tntegrante de las cucntas anuales de 20 I5.




AHORROFONDO,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de.Pérdidas y. Gananeias para los cjercicios anualcs terminzdos en
31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresadas en curos con dos decimales)

2015 2014
Otros.gastos de explotacién
Comisién de gestion _(no_ta_l' 9) {912.11937) (1.130.219,79)
Comisién depositario.(nota 9) (33.477.73) (32,776 37)
Otros £16.:566,20) {10.760,30)
Resultado de explotacign (962.163,30) (1.173.756,46)
Ingresos financicros 1.010.032,45 1.494.363,99
Variacién del valor razonable en instrumentaos financieros _
Por opéraciones de la cartera interior 2.276.366,54 4,175.873,67
Por operaciones de la cartera -exterior (1.675.070,43) 336.427,68
Por operaciones con derivados (63.794.21) 5728527
532,001,906 4.569.566,62
Diferencias de cambio 174,21 198,25
Déterioro y resultado por enajenaciones deinstrumentos financieros o
Resultados por operaciones de la cartera fterior (132.783,24) (269.190,95)
Resultados por operaciones de la ‘cartera exterior 4979942 {115.016,48)
Resulrados por aperaciones con derivadas {288.977.87) (1.823.282.20)
(371.961,69) (2.207.489,63)
Resultado financiero 1.170.246.87 3-:856-..659»23
Resuitado antes de impuestos 208.083,57 2.682.902,77
Resultado del gjercicio 208.083.57  __ 2:682.902,77

La-memoria adjuiita forma parte integrante de las cucntas anuales de 20 15..
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AHORROFONDO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuajes

31 de diciembre de 2015

Naturaleza v Actividades Piincipales

Ahorrofondo, F'ond_d de Mversion (en adelante e Fondo), es una Institucion de Inversién
Colectiva, constituida en Madrid, el 31 de enero de 1968, por un petiodo de tiempo
indefinido, con domicilio social en Paseo de la Castellana 89, de Madrid, a la fecha de

formulacidn en Setrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley'_3_5f2003-,_ de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colestiva Y sucesivas modificacionds, en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que. desarrolla Ia anterior Ley, en el Real Decreto' Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de ia Ley del Mercado
de Valores y en Ia Orden Ministerial 596/2008 de 5 de marzo, asi como en las circulares
emitidas por la. Comisién Nacional .del Mercado de Valores que regulan las Instituciones
de Inversién Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

~ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% desu patrimonio en efectivo, en depésitos
0 en cuentas a la vista en ¢l depositario o en una entidad de crédito si el depositario no
tiene esa consideracidn o en compra-ventas con pacto de recompra 4 un dia en valores
de. Deuda Pablica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del.
mencionado coeficiente de liquidez debers invertirse en los activos o inistrumentos
financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de"4 de noviembre.

- Las inversiones en mmstrumentos financieros derivados estan reguladas por la QOrden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012; de 13 de Jjulio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos,
La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar
los limites establecidos en. la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que Io aconsejen.

- Estdblecimiento de unos porcentajes méximos de concentracién de inversiones y de
endeudamiento.

~ Obligacién‘de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

- Obligacion de remitir, en el altimo :dia natural del mes siguiente al de referencia, los
estados financieros relativos. a la evolucién de sus actividades en el mes anterior, a la

Comisién Nacijonal del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el mimero 30 en el Registro Administrativo c:_orrespond'i_ente de [a
‘Comision Nacional del Mercado de Valores en la -categoria_ de armonizados conforme a la
definicion establecida-en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.
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AHORROFONDOQ,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

La gestion y administracién del Fondo esta encomendada a Iinantia Capital, Sociedad Gestora
de Instituciones de hlvers'ié_n Colactiva, S.A. (véase nota 16). Los valores se encuentran
depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.,

La Sociedad Gestora (Sociedad Gestora del Fondo Absorbente y del Fondo Absorbido)
aprobo el 23 de marzo de 20135, la fusion por absorcién de los Fondos de Inversion,
Ahorrofondo, Fondo de Inversion (Fondo Absorbente), v Ahorro. Corporacion Buromix,
Fondo- de Inversién (Fondo, Absorbido). El numero de participaciones del Fondo que se
entregaron por cada participacion del Fondo Absorbido fue de (,12209125,

Con efectos contables 14. de julio de 2015 el Fondo absorbis a Ahorro Corporacion Euromix,

Fondo de Inversién, mediante la incorporacion de la totalidad de su patrimonio a la fecha
efectiva de fusién,

El balance del Fondo Absorbido al 13 de julio de 2015 es el siguiente:-

Euros
Activo corriente _ _
Deudores 91.537.15
.Cartera_de_-ij_:ivers'iones financietis 3.682,527.77
Periodificaciones 738,29
Tesoreria 629.651.,05
Total active 4.404.454,26

Patrimonio atribuidoa participes o dccionistas

Participes -20.'_5-?3.5_53,9_5
Reservas 97.802,89
Resultado del ejercicio 3 6’4'.999',’_93._
Resultados ejercicios anteriores {16.639.735,28}
4.396.621,49
Pasivo:corriente _
Acreedores 7.832.77
Derivados -
7.832,77
Total patrimonio neto y pasivo. 4.404.454,26
1.766.699,88

Cuentas de conproiniso

Otras cuentas de-orden

27.815.425.68
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AHORROFONDO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales.

La cuenta de pérdidas y ganancias del Fondg Absorbido del perfodo comprendido entre ¢l 1
de.enercy €l 13 de julio de 2015 era Ja siguiente:.

Eurog
Otros gastos de explotacion.
Comisién de gestidn (51.170,84)
Comisién depositario- (2.200,36)
Otros (6.601,58)
(59.972,78)
Resultado de explotacién
Ingresos financieros 74.526,85
Variacidn de] valor razonable en-instrumentos financieros o
Por_operac_iones de la cartera interior 39.000,08
Por operaciones de la cartera exterior 26‘1-.229,92 _
Por operaciones con derivados | (824,76)
299.405,24
Diferencias de cambio 51.040,62
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por operaciones de Ia cartera interior 5.057,87
Resultados por operaciones de la cartera exterior '15.044,03
Resultados por operaciones con derivados 30.938,72
51.040,62
Resultado finan¢iero 424.972.71
Resultado antes de impuestos 364.999, 93
Impuesto sobre beneficios "
Resultado del efercicio 364.999,93
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AHORROFONDO, )
FONDOQ.DE INVERSION

Memoria de Cuentas Annales

(2) Bases de Presentacion
| 3ases de Presentacion

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de Imantia Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de TInversién Colectiva, S.A. han formulado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacidn

financiera, de los resuitados de sus operaciones y de los cambios en el patiimonio neto
del Fondo al 31 de diciembre de 2015

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las: partidas del balance, dé 1a
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la
‘memoria del Fondo, ademas de las cifras del gjercicio 2015, las correspondientes al
ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo. de Administracién de la
Sociedad Gestora el 27 de abril de 2015,

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y. presentacién
establecidas en 1a Circular 372008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la
Comisioén Nacional del Mercado de Valores. '

(b) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en eurds cori dos decimales, que es 1a moneda funcional
¥ de presentacién del Fondo.

(¢) Juicios y estimaciones utilizados.
Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicics y estimaciones
contables utilizados porel Fondo.

(3) Distribucién de Résultados

La propuesta de distribucién de los beneficios del Fondo del ejercicia’ actual, formulada por
los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacién por el Consejo de
Administracion, es traspasar los resultados del gjercicio a la cuenta “Participes™.

La distribucién de los beneficios del Fondo del ejercicio anterior, aprobada por-el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora el 27 de abril de 2015 ha consistido en traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de. acuerdo con los prinicipios contables y normas
de valoracién contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, v en otras circulares
de Id Comisién Nacional del Mercado de Valores.




AHORROFONDO,
FONDO DE INVERSION

Mermoria de Cuentas Anuales

Los principales principios contables ap

licados en la elaboracién de las cuentas anuales son-Jos.
siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconoceri en la cuenta de pérdidas. ¥ ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.
En aplicacién dé este criterio

y a efecios del caleulo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y

£astos se realizan diariamente como sigue:

* Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

* Se exceptiian dél principio. anteriot, los inte
dudosas, morosas o en liii gio; que sé Nevan
el momento efectivo del cobro.

reses correspondientes. g inversiones
a Ia cuenta de pérdidas ¥ ganancias en ;

* Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias en la,
fecha que nazca el derecho a'pereibirlos.

* Elresto de ingresos o gastos referidos 4

un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.,

(b) Reconocimiento, valoracién : clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o ne

gocio juridico de conformidad: con fas disposiciones
del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaccién.

finlanciero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo tinanciero, siendo necesario’ que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su :
propiedad. Asimismo se da-de baja un pasivo finarciero cuando Ia obligacién se haya
extinguido. ' '

Se presentan y valorar, aténdiendo a su-clasificacion, seglin los siguientes criterios: '

o Partidas.a cobrar '

Los activos financieros inclidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que; salve evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada _
més los costes de'transaccién_..que les sean directamente atribuibles. é
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AHORROFONDO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

- La valoracién posterior de los activos financieros -considerados como partidas a
cobrar se efectta a su coste amortizado. Los infereses devengados se
contabilizan en la cuerta de pérdidas y gananeias, aplicando el método del tipo
de inferés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de ‘tiempo inferior a un afio, -se pueden valorar a su valor
nominal siémpre ¥ cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo. no

sea signifieativo,

- Las pérdidas por deterioro-del valor de'las partidas a cobrar se calculan feniendo en.
cuenta los flujos. de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calcilado en el momento del reconocimiento, Las correcciones
valorativas por deterioro asi-como Su reversion. se. reconocen €omo un gasto o
un ingreso-en la cuernta de pérdidas y ganancias.

* Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y gabancias

Eos activos financieros integrantes de la cartera de las i
colectiva-se valoran. inictalmente por su valor razon
sera, salvo evidencia en contrario, el

nstituciones de inversidn
able. Este valor razonable
precio de la transaccion, que equivale al
valor razenable de Ia confraprestacién eniregada, inchuyendo los. costes de
transaccién  explicitos directamente atiibuibles a la. operacién. De esta
valoracién inicial se excluirdn los intereses por aplazamiento ‘de pago, que se
entenderd que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato
Y en cuyo caso, se-considerard como tipo de interés el de mercado,

- Enla valoracién inicial de los activos; los intereses explicitos devengaidos desde la
tltima liquidacién y no veiicidos o ¢

updn corrido”, se registran cn Ia cuenta de
cartera de inversiones financieras “Intereses' de la cartera de inversién” del
active del balance, canceldndose en el momento del vencimiento. de dicho
cupdn,

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,
se hubiesen adquiride, forman. parte de la valoracion inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta,

- La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin

deducir los costes de transaccion en que se pudiera incutrir en su enajenacidn.
Los cambios que se produzean enel valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias,
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~ Parala deferminacién del valor razon

able de los activos financieros se atenderd a
las siguientes reglas:

(1) Tnstrumentos -de patrimonio cotizados: ‘su valor razonpable serd su valor de
mercado considerando como tal ] que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, Ia
valoracién de los activos integrantes de Ia cartera se realiza en el mercado
mas representativo. por volimenes de negociacién, Si la cotizacién
estuviera suspendida se toma el (ltimo camibio fijado u otro précio si
‘constara.de modo fehaciente:

(2) Valores. representativos de deuda cotizad

1zad0s; su valor razonable seran los
precios. de cotizacion en un mercado, siémpre y cuando éste. sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién, el valor razonable se cerresponde-con el precio de a
transaccién més reciente siempre que: 0o haya Habido un cambio
signifieativo .en las cireunstancias econdmicas -desde e momerito de la
transaccién. En ese caso, el valor razonable. reflejard ese. cambio en las
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interésy primas
de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de-que el precio de la
Gltima transaccién represente wna transaccién forzada o liquidacion
involuntaria, €l precio serd ajustado,

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de denda, se
aplican técnicas. de valoraciér, como  precios  suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién; utilizacién de
transacciones recientés de. mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan  disponibles; valor razonable ep el momento. -actual de otrg
instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de
flujos y valoracién de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos atin-a cotizacién: su valor razonable se estima mediante
' los cambios que resulten de ccotizaciones. de valores similares de la misma

entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en. cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

{4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criferios

de valoraci6n incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio.

(5). Depésitos en entidades de crédito de acuerdo a [a letra e) del articulo 48.] def
Reglamento de IIC ¥ ‘adquisicion temporal de activos: su valor razonable
se calcula de acuerdo al precio que iguale 1a tasa interna de rentabilidad de
la ihversién a los tipos de mercado vigentes en cada momerito, sin
pegjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de
cancelacidn anticipada. '
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(6) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva:
siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para-el dia de referencia no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta Ia
periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizaré ¢l tltimo valor
liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoran a su valor de cotizacidn del dia de referencia,
siempre y ciando éste sea Tepresentativo.,

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversidn libre, IC.de 1IC de
inversion libre & TIC extranjeras similares de acuerdo con la letra j) del
articulo 48.1 del Reglamentode IIC, se puede. utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de. valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean. valores intermedios entre los valores Tiguidativos
definitivos o no susceptibles de recéleulo o'confirmacion.

(7) Tnstrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficieritemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regilados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacién de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos
que. deberdn cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de Instituciones de inversién colectiva relativa
a 8us operaciones con instramentos derivados

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracién inicial 'y posterior de los pasivos incluides en esta categoria se realiza
de acuerdo a los criterios sefalades para Jos activos a valor razonable con cambics
en la cuenta de pérdidas y ganancias,

e Débitos vy partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, gue
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes
de transaccion que lés sean directamente atribuibles, La valoracion posterior se
realizd a su coste amortizado. Los infereses 'dcve_ngadqs s¢ contabilizan en la
cuenta de pérdidas ¥ ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No.
‘obstante, aquellas partidas cuyo. importe 8¢.espere pagar en un plazo de tiempo
-inferior a un afio, se pueden valorar & su valor nominal siempre v cuando el efecto
de no actualizar los fiujos de efectivo no sea significativo.
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Las inversiones en moneda extranjera se-valoran al tipo de cambio al contade de la fecha
de valoracidn, o en su defecto, del dltimo dia habil anterior 4 esa fecha.
A pesar deque la cartera de inversiones financieras est4 inte

gramente contabilizada en el
aclivo corriente, pueden existir inversiones que:-s¢ mantengan por un periodo superior
& un afio,

(c) Compra-venta de valoresal contado.

_ ) isa. bl estos iltimos casos, el periodo de
tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de-acuerdo .con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversiga colectiva, se

entiende como dia de ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque: se
desconozea el mirmero de participaciones o acciones a asignar. La operacién no se

valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan em la cuenta “Solicitudes de suscripeién pendientes de
asignar participaciones” det epigrafe “Deudores™ de) balance, Las compras s¢ adeudan
en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo.definido
en-el apartado b)-anterior. El resultado de Ias operaciones de venta se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de-las drdenes.

{(d) Futuros financieros Y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y Operaciones de compra-venta, a plazo se contabilizan en el
momento de su contratacidn y hasta el momento del cierre de la posicién o el
vencimiento del contraio o de la entrada en valoracién de Ia ‘operacion, segiin
corresponda, en fas cuentas.de Compromiso, p

or el importe nominal comprometido. E|
efectivo depositado en concepto de garantia se: contabilizarn en el -dctivo del balance

(“Depdsitos dé garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de
garantia”). El valer razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de

‘inversion colectiva se regisira en cuentas -de orden (“Valores aportados COmo
‘garantia™),

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de esios
coniratgs se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. de la siguiente
forma: los pagos o diferencias- positivas, cobros o diferencias niegativas se registran en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados™, segtin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de.“Derivados”, de
la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balince, segin corresponda. En
aquellos casos ‘en que el contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias s contabilizan en 1a cuenta “Resultado por eperaciones con derivados”™.
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{e) Opcionesy warrants
Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacién y
hasta el momento del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las
cuentas de. compromiso, por el importe nominal comprometide de los elementos
subyacentes en los contratos de compra o venta. Bl efectivo ¥y los valores depositados
eén concepto. de ‘garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depésitos de
garantid en mercados organizados de derivados™ u *Otros . depésitos de garantid™). El
coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera
interior o exterior, del activo del balance, en la fecha de confratacién de la operacién.
Las obligaciones resultantes de las opciones

emitidas se reflejan en 1a cuenta
“Derivados™ de Ia cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, én la fecha de
contratacion de la operacién, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen comqQ consecuencia de.los cambios de vilor razonable de
estos contratos se reflejan didriamente en |z cuenta de pérdidas y ganancias de Ia
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se
registrardn en “Resultados por operaciones con’ derivados™ o “Varidcion del valor
razonable en instrumentos fmancieros',: por ‘operaciones con derivados™, segtin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de

“Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segiin
corresponda,

En caso de operaciones sobre valores, si la opeidn fuera ejercida, su valor se incorpora a
la valoracién inicidl o posterior del activo subyacente adquirido o vendido,
determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla. las
operaciones-que se liquiden por diferencigs. En caso de adquisicién, st embargo, Ia
valoracidn inicial no podra superar el valor razomable del activo subyacente,

registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas Y ganancias.

) Adaquisicién y cesién temporal de actives.

La adquisicién temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion, se contabiliza
por el importe efectivo desembolsado en Ias cuentas del activo. del balance,

cualesquiera que sean los instrunentos subyacentes. La diferencia entre este importe y
el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en Ia adquisicion temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto en el a

partado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuerita
de pérdidas y ganancias, en el epigrafe. «Variacién. del valor razonable en
instrumentos financieros». En caso de cesidn en firme del activo adquirido
temporalmente, se esfara-a lo dispuesto-en el apartado (b) anterior sobre registro ¥
valoracién de pasivos financieros.
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;Moneda-extr'a'niera _

Los saldos activos Y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de canibio de.

contado de Ia fecha de valoracidn, o-en su defecte, del altimo dia habil anterior a esa
fecha, Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

* Si proceden de 1a cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las.

pérdidas y ganancias derivadas de 14 valoracién (v€ase nota 4 (b)).

-« Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas. se

abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas; en el cpigrafe
“Diferencias de cambio™,

Valor tedrico de Jas participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se caleula diariamerte, v es el
resultado de dividir el patrimonio, determinado segtn- las normas establecidas en Ja
Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, entre el ndmero. de participaciones en circulacién a la fecha de
céleulo,

Impuesto sobre Socicdades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de.cada ejercicio se caleula sobre el beneficio

econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los. criterios

fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto

impositivo dé las diferencias temporales  se inci__uy_e,. €n st caso, en las
correspondientes parfidas de.impuestos anticipados. o diferidos del balance.

| valor liquidativo de cada participacién se realiza
diariamente la provisién para el Impuesto sobre Sociedades.

Asimismo y a efectos de caleular el

Transacciones con partes vincmladas
1S. Aries vincuiadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en-el articulo 67

de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en el
articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.
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(5) Deudores

Un detalle de este. capitulo al cierre de log gjercicios actual y anterior es como si gue;

Euros
| 2015 2014
Hacienda Piblica, deudora

Por Impuesto sobre Sociedades (nota 10} 165.515,80 119.362,62:

Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 13.962,24 -
Otros 15 .065,2_0 665,60
Otros deudores . 16.728,66 33.154,22
Depésitos en garantia en mercados organizados y en OTC.  502.803.02 774.720,00
Otros 2.819,66 6.170,54
716.894,58  934.072,98
En euros 716.701,95 934.072,98

En moneda extranjera 192,63 -
716.894,58  934.072,98

Durante los ejercicios actual y -anterior, €l Fondo ha registrado en el epigrafe Ingresos
Financieros' de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias un importe de 12.087,77 y 24.737,50
€uros; respectivamente, ‘correspondiénte a Ia devolucién de las comisiones de gestién
devéngadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no
pertenecientes al Grupo, en las que ha invertido €l Fondo. Al cierre de] gjercicio actual, e]
saldo de Otros recoge el saldo deudor pendiente de cobro por-este concepto, '

El vencimiénto de los saldos dendores af cierre de los gjercicios actual y anferior es inferior al
afo,
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(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de 1a cartera de inversiones al cierre de los gjercicios actual ¥ s5e muesita a

continvacién;

Cartera interior
Valores Tepresentativos de denda
‘Instrumentos de’'patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva,

Cartera exterior
Valores representativos dé deuda
Instramentos de patrimonio

Intereses de la carterd de inversién

Inversiones morosas, dudosas 0 en litigio

Euros

2015

2014

2.791.335.44

1.742.420.95

12.323.985,61

18.326.462 53
5.429.587.54

4.333.765,39

14.81 7.384,97
12.883.7446,94

36.080.035,68

10:294.101.00
1.690.790,74

27.701.131,91.

11.984.891 74

198 930,92 475.080.49
0,01 0,01
32,433.828,23 _ 43;540.007-,92

Euros
2015

Valores representativos de deuda 1.060.006,38

Durante el ejercicio anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina

tomando como referencia los precios de cotizacion de mercado,
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(2) Vencimiento de los activos financieros
&) yencimiento de los activos financieros

La clasificacién de los activos financieros en base a su vencimiento es como sigue:

* A3l dediciembre de 2015

Euros

Afos:

2016 2018 2019 2020 posteriores Total

Valores representativos de deuda  _1777234,50 2.135716,53 124401227 541801393 7,033.743,18 17.608.720,41

* A 31 de diciembre de 2014

"Eurgs

2015 2017 2018 2019 posteriores “Total

Valores representativos de deuda 84206176 33334276 483.611,86  1.700.786,88 [9.258.283,35  22.618.086,61

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros. al cierre de los

ejercicios actual y anterior.

Durante los ejercicios actual Y ‘anterior, -el Foado no ha reaiizado con Partes Vinculadas'
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado,

Cuentas de Compromiso

El detalle al cierre de los ejercicios actusl

y anterior de este epigrafe de las ‘operaciones
‘contratadas es como sigue;

* A 31 de diciembre de 2015

E.u_l_'o's
Positién Ntmcero Ultimo Nominal Beneficios Subyacente
neta. Mercado Divisa  de coniratos vencimiento  comprometido _ {Pérdidas) comprometido

Futuros comprados  ‘Larga  Organizado  EUR 22 18/03/2016  408.100.00  (7.040,00) FESTHG
Futuros comprados  Laiga Organizado EUR 129. 1840372016 4 198:164,40 3561560 DI Eurostoxx
Futuros-vendidos Corta Organizado  EUR 32 0R03/2016 '4.'217'.6_0()_,00_ 36. i60.0_0 Futuro Bobi
Futiros vendidos: Corta Organizado- EUR 5 08/03/2016 558.632,14 1.082,14  Fuwro Ebun
Futuros vendidos Corta:  Organizado EUR 4 08/03/2016 640.440.00 876000  Futurp ESCH

10.022.936.54  74.577,74
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e A 31 de diciembre de 2014

Futuros. comprados
Futuros comprados

Futuros vendidos
Futuros vendidos
Futuros vendidos
Futures vendidos

Al cierre del gjercicio actual, el Fondo no
recogen al cierre del ejercicio ant
operaciones con opciones y warrants vendidos asf como Jos sal
las variaciones en el valor razonables d

Euros

Posicidn _ Nitmero Ultime. Noriinal Beneficios  Subyacente |
netu. Mercado  Divisa de Conifratos  vencimicnto comprometido {Pérdidas) comprometido
‘Larga  Organizado  EUR 49 16/012201S. 4:978:149,17 41.557,83  MEF Toex
Larga  Organizido  EUR 174 20/03/2015  1.171.020,00 (5.220,00) FESBHS
Corta  Organizadc  EUR 11 16/61/2015 113.190,00 502,70 MEF Mini Ibex |
Corta  Organizade EUR 6() 06032015 7.771.800,00  45.000,00 Fufuro Bob!
Corta Organizado  EUR 80 06/03/2015  12.237.600,00 232.000,00  Future Ebuii
Corta  Organizado  EUR 33 0640372015 _ 3.660.19500 577500 Future ESCH

29.931.954,17  319.615,53:

(7} Tesoreria

‘El detalle de este capitulo del balance al cierre de los

Los saldos en cuentas en ] depositari
devengados en el ejercicio actual
remunerados a los tipos de intefés de

Al cierre de los gjércicios actual

sigue:

Cuentas en ‘depositario
Otra ctientas de tésoreria

En euros

En moneda extranjera

disponibles para ser utilizados.

erior, principalmente,

derivados,

Euros.

posee-derivados de pasivo. Log detivados de pasivo
las primas cobradas. por
dos acreedores derivados de
e los:instrumentos financieros

gjercicios actual y anterior es. como

2015

2014

1.849.218.53

3.159.880,53

3.161.357,52 100.563,25
5.010.576,05 3.260.443,78
5.007.925,01 3.262.920,61

2.651,04 2.476,83
5.010.576,05 3.260.443,78

¥ en el
mercado.

0 ¥ en-olras cuen

tas de tesorerfa incluyen los intereses
gjercicio anterior, respectivamente, y son

y anterior, todds los importes de este epigrafe §e-encuentran

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los gjercicios actual 'y anterior es inferior al afio,
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{8) Fondos Propios

La composicién y el movimiento ‘del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se
presenian en el estado de cambios en el patrimonio neto;

Todas las participaciones estin representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren
a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo,

El mimero de’participaciones no es limitado ¥-sut suscripeién o reembolso dependeran de 1a.
demanda o de la oferta que de las mismas se haga, El precig de suscripeion o reembolso se
fija, diariamente, en funcién del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir-del
‘patrimonio neto del Fondo de-acuerdo. con Io establecido en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre de. los ejercicios actual y anterior, el caleulo del valor liquidativo-de Ia participacion
se caleula de la siguiente manera:.

Euros
2015 2014
Patrimonio del Fondo 38.072.87743  52.615.302,93
Valor liquidativo 53,00 53,59
Numero de participes 4.557 3.622
(9) Acreedores
Un detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y-anterior, es COmo sigue:
‘Buros
2015 2014
Otros acreedores _ _
Comisjones. 183.59.7,69_ 166.877,07
Otros 4,969 46 6.974,99

88.567,15 113.852,06
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Un detalle de ias comisiones a pagar al cieire de los ejercicios actual y anterior y del importe

dévmlgado per ést_'as"durante' dichos ejercicios, es como sigue;
Euros

Euros

2015 2014

Pendiente Total Pendiente Total

de pago devengado depago devengado

Gestién 65.110,73 912.119;37 90.763,54 1.130.219,79
Custodia 18.486,96 33.477,73 16.113,53 32.776,37
83.597,69 945.597,10 106.877,07 1_.162'.996,_16

Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva, S.A. Durante.
los ejercicios dctual Y anterior, por este sefvicio el F ondo paga una comisién de gestion del

2,00% anual sobre el valor patrimonial del Fondo, calculada diariaments.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comisién de depdsito fija del 0,058% anual ;
- pagadera a CECABANK, S_.A._,_ca_lbulada sobre el patrimonio del Fondo, hasta el 18 de !
junio de 2015y del 0,09% a partir de-dicha fecha.

Todos los saldos. de este epigrafe se encuentran denominados en euros. al cierre de log
gjercicios actual y anterior-.

El vencimiento de los saldos acreedorés. al cierre-de los gjercicios actual y anterior es inferior
al afia.
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{10) Situacién Fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido-en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades y al resto de I norinativa fiscal aplicable, tributando al 1%,

A continuacidn se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual
y anterior y el resultado fiscal que ¢l Fondo espera declarar tras-la oportuna aprobacion de
cuentas anuales:

Euros
2015 2014

Resultado contable del gjercicio, antes de impuestos 208.083,57 2.682.902,77
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores _(208.083,57) (2.682.902,77)

Base imponible fiscal v base contable del impuesto - -

Cuota al 1% ¥ gasto por Impuesto sobre Sociedades - -

Retenciones y pagos a cuenta (157.131,40) (119.362,62)

Impuesto sobre: Sociedades a recuperar (157.131,40) (119.362,62)
(nota. 5)

Segiin las -disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
~ considerarse definitivas hasta que no hayan sido. inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién que esta establecido en cuatro afios,

El Fondo no ha recibido inspeccion aiguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno
de los impuestos que le son de aplicacién, con relacién a los gjercicios pendientes de
prescripeién. No se estiman contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de

una revision por las autoridades fiscales.

Ll importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al cierre del ejercicio
actual que aparece reflejado en otras cuentas de .orden dentro. del epigrafe “Pérdidas
Fiscales a Compensar®; reco ge las bases compensadas-en la previsién del calculo del gasto
por inipuesto por el Fondo en el ejercicio actnal que se estima. serd la que.se realizara al

tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades.
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(11) Transacciones con partes vinculadas

(12)

Las operaciones vinculadas realizadas durante Jos ejercicios actual y anferior han sido las
siguientes:

Euros

2015 2014
Compra Venra Compra Venta

Sc han realizado opersiciones con

instrumentos financieros en tas que e}

depositario ha actuado como vendedor o

comprador, respectivamente: - 555.720,66

Se han realizado operaciones con

instramentos financieros emitidos o

avalados por alguna entidad del grupode la

gestora, 0 del depositario o:algune de éstos

ha aétuado como colocador, asegurador,

director o-asesor, ose han prestado, valores.

a entidades-vinculadas. - - 2.680476.97  4.803:739,05

Se han realizado operaciones con

instrementos financieros emitidos por las

Entidades Finaticieras répresentadas en ol

Consejo de la Gestora © porentidades del _ _
Brupo, 1.499,337,00 100.410,00  10.053.762:88 4.074.377.82.
Se harrealizado operaciones con

instrufnentos financieros cuya

ceatrapartida ha sido uria entidad del grapo

de ia gestora, otra I1C.gestionada porla

misma gestora, o una Entidad reprosentada

en el Consgjo de Administracion de fa. o _ _

gestors. 1.4256.126,48 18.952.910,17 268.754.552.24 273.286.648.20

Se han ‘percibido mngresos por entidades del grupo de'la g_f:st'ora, que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por ¢l Fondo por importe de 26.318,10 euros (75.657,51 en
el ejercicio anterior).

Politica y Gestion dé Riesgos

La Sociedad Gestora del Fondg gestiona las inversiones del Fondo de-acuerdo 4 la politica de
inversion definida en el Folieto Informativo, registrado y a disposicién del piiblico en el
registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y teriiendo en
cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacién a los
riesgos de crédito, liquidez y mércado,

Con el fin de cumplir 1a politica de inversién del Fondo, se realizan Operaciones con
instrumentos financieros, que pueden conllevar exposicién a riesgos de crédito, liquidez y
mercado.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan
sometidas las inversiones:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace dé la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia, por lo que no se espera incurrir en
pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obli gaciones,

Se detalld a continnacion 1a calificacidn crediticia de los valgres representativos de deuda;

Euros
2015 2014
A 650.565,31 3.458.732,34
AA 1.791.329,06 -
BBB 10.642.907,62  14.558.938,49
Inferiores a BBB 3.339.963,00 3.909.069,98
Sin rating 1.183.955,33 691.345,80

17.608.720,41 22.618.086,61

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo pata disporier de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste-adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento 4 sits obligaciones de pago, principalmente por reembolsos.
solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos d'etennina_do_s" o 'determin'abl'e_s que
componen la cartera de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la
presenie memoria.

Ries__gd- de mercado

- Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que variaciones ‘en los tipos de

interés puedan afectar a los flujos de efectivo o al valor razonable de los mstrumentos
financieros.
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Al cierre de los gjercicios actual y anterior; el detalle de valores representativos de: deuda,
en funcién del tipo de interés, es €l siguiente:

Euroes
2015 _ 2014

Con tipo de interés fijo 17.608.720,41 22.618.086,61

Con el fin de mitigar este riesgo, se opera ¢on instrumentos derivados de cobertura.

La duracién media de la cartera del fondo, como medida de 1a sensibilidad de los actives
ante variaciones de los tipos de intérés, es de 2,68 al cierre del ejercicio actual y de 1,55
-al cierre del ejercicio anterior.

- Riesgo de tipo de cambio.

Es'el riesgo de fluctuacién de la cotizacién de la divisa en que esta denominado un active,
respecto a la moneda de referencia del Fondo.

El Fondo invierie en instrumentos. financieros en divisas distintas al euro, por lo gue su
‘contravalor se puede ver afectado por la volatilidad en el tipo de cambm de la divisa.
Con el fin de mitigar este riesgo, se opera con instrumentos derivados de cobertuga,

‘Al cierre dé los: ejercicios actual y anterior, la exposicién del Fondo al riesgo de tipo:de-
cambie, desglosado por moneda se expresa en cada nota.

Medicién y control de los riesgos por utilizacién de derivados

La exposicidn- total al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
puede superar ‘el patrimonio neto de la TIC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza
el Método del Compromiso, segiin. Ia -Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de’la CNMV
(medificada por la-Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre de los ejercicios actual y- anterior, el porcentaje del importe comprometido en
instrumentos derivados sobre el patrimonio asciende 4 12,95% vy a 16,18%,
respectivamente.

{13) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora -del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadaniente cubierfos los - r1esgos medicambientales que’ se pudieran derivar de su
acfividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos Tiesgos.
El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los gjercicios actual y antertor;
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Remuneracitn del Anditor

Los honorarios de auditorja correspondientes a la'anditora de las Cuentas Aruales de] presente

gjercicio ascie_nden a 1.950,00 euros (4.118,00 euros én el gjercicio. anterior), con
independencia del momenta de su-facturacion.

Infor.ma‘c’_ién sobre los_Aplazamientos de Pa. o_Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera, “Deber de Informacién” de Ja Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizade dent_ro
del plazo miximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de Jos

gjercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo méaximo legal.

Hechos Posteriores

Con fecha 23 de diciembre ‘de 2015, la Junta General Extraotrdinaria aprobé el cambio de”
nombre de la Sociedad Gestora de Ahorro Corporacion Gestidn, S.G.ILLC., S.A,, por el
nombre Imantia Capital, S:G.LI.C,, S.A. El cambio de denominacion ﬁIe.é_lcvado-a_pﬁinco

el 18 de enero de 2016 e inscrita en CN.M.V.el 11 de marzo de 2016,
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Durante el primer trimestre del afio vivimos niveles minimos histéricos de] Bund ¥ niveles de la
prima de riesgo Espafia - Alemania. por debajo de los 100 puntos basicos, 1o vistos-desde el aflo

rentabilidad)_, se produjo una brusca reversion de tendencia con fueites repuntes en la réntabilidad de
los bonos Y- un aumento de volatitidad generalizado. De este modo, la rentabilidad del Bund repunté
desde los minimos citados hasta el 1%, parar cerrar a 30 de junio-en ef 0,80%. La. prima de riesgo de
Espafia - Alemania, que llegé a situarse en fos 88 p.b., cerrd el ptimer semestre en niveles de 153
p.b. (100 p.b. al inicio del afio):.

En el mercado de divisas, destaca la debilidad del euro junte con la de las divisas de los paises
exportadores de materiales y petréleo. En este sentido sobresalen las fuertes caidas del real brasilefio
(-49% frente al délar), el rand sudafricano (-33%) v el rblo: (-20%). Por su parte, el eurc se
depreciaba un 10% frente al dolar y un 5% respecto de la libra, beneficiando al mercado exportador
eurcpeo y' al mercado turistico espafiol, contribuyendo- significativamente & Ia recuperacion
econdmica,

En la bolsa europea el Furostoxx 50 s€.apunté un 3,8%, destacando las alzas de los sectores mas
ciclicos {viaje y ocio +28,1%), as{ como construceion y servicios financieros (ambos +22,9%). Por
el lado negativo. los recursos basicos lideraron los descensos (-13,1%), especialmente por acereras y
mineras; a las que se sumaron eléctricas (-5,4%), bancos (4,9%) v energia (-4,0%), presionadas por
las dudas sobre el crecimiento global'y los precios-de las materias primas.

Alo largo del afio los niveles de inversién en renta variable oscilaron entre el 45%.y el 60%. A
fiiales del segundo semestre se procedié & cambiar la politica de- inversidn del fondo, pasando a
invertir en valores europeos. Finaliza el afio invertido al 50% del patrimonio, centrado en valores
cXpuestos a la economia de la eurozona (consumo ciclico, construccidn, tecnologia .y
telecomunicaciones) y reduciendo mas atn el peso en el sector financiero e infraponderando también
alimentacién y farmacia,



INFORMACION SOBRE POLITICAS DE REMUNERACION

Se¢ presenta a continuacién la informacion exigida, en cumplimiento de lo establecido en el articulo
46 bis; 1 de la Ley de Institiciones de Inversién Colectiva-35/2003 de 4- de Noviembre; referida al
gjercicio 2015:

* Laremuneracién total abonada por la Seciedad Gestora de este Fondo a sus 29 empleados (cifra
media durante 2015), ha side de 1.702.340 euros en concepto de remuneracién fija y de 0 euros
en retribucion variable.

* Por otra patte, el importe percibido por los altos cargos y empleados de la Sociedad Gestora, cuya
actuacion tiene una incidencia material en e perfil de riesgo del Fondo, ha sido de 403.222 €uros;
No hay otros empleados de Ia Sociedad Gestora cuya actuacion tenga una incidencia material en
el perfil de.riesgo del Fondo.






