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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Participes de Selectiva Espaiia, Fondo de Inversion
e Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora™)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Selectiva Espaiia, Fondo de Inversion (el “Fondo™),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de Selectiva Espafia, Fondo de Inversion de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2(a) de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaa. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n°.80702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.

Inter Coop ("KPMG %) Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscrip. 9

N.I.F. B-78510153



Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Selectiva Espafia, Fondo de Inversion al 31
de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.
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SELECTIVA ESPANA,
FONDO DE INVERSION

Balances

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en eafos con dos.decimales)

Activo corrieite
Deudores (nota 5}
Cartera de inversionés finaricicras {nota 6)
‘Cartera interior
Valores representativos de deuds
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colcctiva

Cartera exterior
litstrumentos de patrimonio

Intereses de 1a cartcra de inversion
Inversiones morosas, dudasas o.en litigio
Total cartera de inversiones financieras.
Periodificaciones
Tesorerfa (nota 7)
Tatal activo corriente

Total active

Patrimonio atribuido a participes o accionistas (nota 8)
Fondos recmbolsables atribuidos a participes o accionistas
Participes
Reservis:
Resultados de gjercicios:anteriores
Resultado del ejercicio

Pasivo corriente
Acreedores (nota 9)

Derivados (nota 6)
Total pasivo corriente
Tetal patrimonio y pasivo

Cuen{as_de cOmpromisc (_nn_ta_ﬁ)
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operiaciones cortds de derivados

Total cuentas de compromiso

Otras cuentas de orden
Pérdidas. fiscalés 4 .compensar
Otros,
Total otras cugnias de orden

Total cuentas de orden

Lamemoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anvales de 2015.

2015 2014
1.470.99535 1.165.944,83
3.000.019:13. -

37.732.062,60 38.372.645,32°

432.834.99 2.806 968,60

41.164.916,72 41.179.613,92
9.250.007.27 _ _3.559.054,97
9.250.007,27 3.559.054,97
295 8% -
0.01 0:01
50.415.219,88 44.738.668,90
145,72 330,41
4.823.045,15 -4.106.553,(1
'56.709.406,10 '50.011.447,15
56.709.406,10 -50,011.447,15
(124.661.649,47).  (133:205.671,25)
915:803,93  915.803,93
182.323.050,29 182.323,050:29
(2.092.790;35) (129.300,76)
56.484.414,40 49.903.882,21

143.491,31 101.054,85

81.500,39 6:510,09
224.991,70 107.564,94

56.709.406,10 50.011.447,15
9.654.166,35 7.972.224.31

67.375.00 134,299,00
9.721.541,35. §.106.523.31

53.784.983,66 42.692.304,93
8.256.696,07 5.559.001.94
62.041,679,73 48.251,306,87
71.763.221,08. 56.357.830,18




SELECTIVA ESPANA,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los cjercicios anualcs teriminados en
31 de diciembre de 2015 v 2014

(fExpresadas_ en euros con dos decimales)

2015 2014
‘Otres gastos de explotacion
Comision de géstion {nota 9) (1.110,607,15) (1.082:484.91)
Comisidn depositario (nota 9) (37.969,18) (20.567,20)
‘Otros (1Z.601.04y (13.193.76)
Resultado de-explotacisn (1.161:177,37) (1.116.245,87)
‘Engresos financieres 1.199.456,75 1.158.384,07
Variacién del valor razonable ep instrunientos financieros _
Por operaciones de la cartera interior {1.071.923 44) 646.513,37
Poroperaciones dé la carters exterior 287.987.27 (800.46549)
Por operaciones con derivados {106.428,00) 57.299.59
(890.364,17) {96.652,53)
Diferencias de cambio 367,96 355,59
Deterioro ¥ resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros o
Resultados por operacienes de |a cartera interior {444.050,62) (483.264,93)
Resuttados por opetacioneés dela cartera exicérior (82:313,13) (200.405,39)
Resultados por operaciones con derivados (71470977 608.328.30
(1.241.:073,52) (75.342,02)
Resultado financiero (931.612,98) 986.545,11
Resultado antes de impuestos (2:092.790,35) (129.300,76)
Resultado del ejercicio (2.092.790,35) (129.300,76)

ia memoria adjunta forma parte integrante de.ias cuentas anuales d& 20185,
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SELECTIVA ESPANA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anvales

31 de diciembre de 2015

Naturaleza y Actividades Principales

Selectiva Espaiia, Fondo de Inversién (en adelante el Fondo), es una Institucion de Inversién
Colectiva, constituida en Madrid, el 10 de enero. de 1994, por un periodo de tiempo.
indefinido, con domicilio social en Paseo de la Castellana 89, de Madrid, a la fecha de la
formulacion en-Serrati 45, de Madrid.

La normativa reguladora bésica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Inst1tuc1ones -de Inversién Colectiva- y sucesivas modlﬁcacmnes en el Real Décreta.
108272012, de 13 de Jjulio; que desarrolla Ja anterior Ley,en el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido-de la Ley del Mercade
de Valores y en la Orden Ministerial 596/2008 de 5 de marzo, asi commo en las circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones.
de Inversién Colecliva, Esta normativa regula, entre ofros, los siguientes . aspectos:

- Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

~ Mantenimiento. de un porceéntaje minimo def 1% de su patrimonio en efectivo, en depésitos
© en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no-
tiene esa-consideracién o en compra-ventas ¢on pacto’ de recompra a un dia en valores
de Deuda Plblica. El patrimonio no iavertide en activos que formen parte del
mencionado coeficiente de liquidez deberd invertirse en los actives -0 instrumentos
financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

- Las inversiones en instrumentos. financieros derivados estdn reguladas por Ja Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre ¥
modificaciones posteriores y yior el Real Decreto 1082!2012 de 13 de julio-donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la ut111zac10n de estos instrumentos,
La Comision Nacional del Mercado.de Valores (CNMV) esté facultada para modificar
los.limites establecidos en la mencionada Orden, siempre.que concurtan circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

- Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracidn de inversiones y de
endeudamiento.

- Obligacion de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.
- Obligacién de remitir, en el Gltimo: dia natural del mes siguiente al de referencia, los

estados financieros relativos a la evolucion de sus-actividades en el mes anterior, a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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SELECTIVA ESPANA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

El Fondo fue inscrito con el nimero 475 en el Registro Administrativo correspondiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en la-categorfa de armonizados conforme a la
‘definici6n establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores ¥ otros instrumentos financieros,
siempre que. el rendimiento ‘del inversor se establezca en funcion de los resuitados
coleéctivos.

La gestion y administracién del Fondo esta encomendada a Irhantia Capital, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (véase nota 16). Los valores se encuentran
depositados en CECABANK, 8.A., siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

La Sociedad Gestora aprobé el 23 de marzo de 2015, la fusion por absorcién de Ios Fondos de
Inversion, Selectiva Espafid, Fondo de Inversion (Fondo Absorbente), Caixabank Bolsa I,
Fondo de Inversién y Ahorro Corporacién Ibex-35 Indice, Fondo de inversién (Fondos
Absorbidos). El mimero de participaciones de los Foridos que se entregaron por cada
participacion de los Fondos Absorbidos fue de 8, 41379087 y 0,98112514,
respectivamente,

Con efectos contables 3 de julio de 2015, el Fondo absorbi6 a Caixabank Bolsa I, Fondo de
Inversion y- Ahorro Corporacion Ibex-35 Indice, Fondo de Inversidén, mediante la
incorporacion de la totalidad del patrimonio de ambos a la fecha efectiva de fusion.
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SELECTIVA ESPANA,
FONDO-DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

El balance del Fondo Absorbide Caixabank Bolsa I, Fondo de Inversién al 2 de julic de 2015
es el siguiente:

Euros
Activo corriente
Deudores 58.956,09
Cartera de inversiones financieras 1.944.896,94
Periodificaciones. 776,46
Tesoreria 97.523,55
Totat activo 2.102.153,04
Patrimonio atribuido a participes o accionistas. _ -
Participes (10.387.108,83)
Reservas 63.291,71
Resultado del ejercicio 192.221,88
Resultados ejercicios anteriores 12.230.208,87 _

2.098.613,63

Pasivo corriente

Acreedores 3.539.41
Derivados -
-3.539.41 |
Total patrimonio neto y pasivo 2.102.153,04
Cuentas de compromiso _ 336.000,00

Otras.cuentas de orden 3.283.942,36
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SELECTIVA ESPANA,
FONDO DE INVERSION:

Memoria de Cuentas Anuales

La. cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo Absorbido Caixabank Bolsa I, Fondo de
Inversién del perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 02 de julio de 2015 era la
siguiente’ '

Euros
‘Otros gastos de explotacion
Comisién de gestién (23.528,10)
Cotnisidn depositario (1.176,35)
Qtros 3.019,29)
Resultado de explotacion (27.723,74) _
Ingresos financieros 29.712,06.
Variacién del valor razonable én instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 163.621,34
Por operaciones de la cartera exterior 30.916,73
Por operacianes con derivados -
194.538,07
Diferencias de cambio 130,45
Deterioro y resultado por ch_aj enaciones de instrumentos financieros
Resultados por operaciones de la cartera interior (6.767,36)
Resultados por operaciones de la cartera exterior (1.210,22)
Resultados por operaciones con derivados 3.542,62
(4.434,96)
Resultado financiero 219.945,62
Resultado antes de impuestos 192.221,88

Impuesto sobre beneficios -

Resultado del gjercicio . 192:221,88
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SELECTIVA ESPANA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

El baiance del Fondo Absorbido Aherro Corporacién Ibex-35 Indice, Fondo de Inversion al 2

de julio de 2015 es.¢l siguiente:

Activo corriente
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Periodificaciones
Tesoreria

‘Total activo
Pattimonio atiibuido a participes o accionistas
Participes
Reservas
Resultado del gjercicio

Resultados ejercicios anteriores.

Pasivo corriente
Acreedores
Derivados

Total patrimonio neto y pasivo
Cuentas de compromiso

Otras cuentas de orden

‘Buros

0.336.156,27
12.349.029,04
776,46
1.635.827,55

23.321.789,32

(22.495.820,80)
429.055.67
2:197.258,90
42.223.337,39

22.353.831,16

967.938,16

967.958,16

23.321.789,32

9.602.713,34

3.357.081,17
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SELECTIVA ESPANA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

La cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo Absorbido Ahorro Corporacién Ihex-35 Indice,
Fondo de Inversidn del periodo comprendido entre el 1 dé enero yel 2 dejulio de-2015 era
la siguiente:

Euros
Otros gastos de explotacion.
Comision de gestién (136.207,51)
Comisidn depositario (12.258,59)
‘Otros _ (3.443.79)
Resultado de explotacién (151.909,89)
Ingresos financieros 426.276,91
Variacion del valor razonable en instramentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 2.244.303.90
Por.operaciones de la cartera exterior 6:281,32
Poroperaciones con derivados -
2.250.585,22
Diferencias de.cambio 6,13
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros _
Resultados por operaciones de la cartera interior (145.409,62)
Resultados por operaciones de la cartera.exterior 148,95
Resultados por operaciones con derivados (182.438,80)
{327.699,47)
Resultado financiero 2.349.168,79
Resultado antes de impuestos 2.197.25 8,90

Impuesto sobre beneficios -

Resultado del ejercicio 2.197.258,90
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SELECTIVA ESPANA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

La Sociedad Gestora aprobé el 15 de julio de 2015, la-fusién por absorcién de los Fondos de
Inversion, Selectiva Espafia, Fondo de Inversién (Fondo Absorbente), y Caixabank Bolsa,
Fondo de Inversién' (Fondo Absorbido). El nimero de participaciones del Fondo que se

entregaron-por cada participacion del Fondo Absorbido fue de 0,57459093.

Con. efectos contables 1 de octubre de-2015. el Fondo absorbid a Caixabank Bolsa, Fondo de
Inversion, mediante 1a tncorporacion de la totalidad de su patrimonio a la fecha efectiva de

fusion.

El badlance del Fondo Absorbido Caixabank Bolsa, Fondo de Inversién al 30 de septiembre de

2015 es el siguiente:

Activo corriente
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Periodificaciones
Tesoreria

‘Total activo

Patrimonio atribuido a participes o accionistas
Participes
Reservas
Resultado del ejercicio
Resultados gjercicios anteriores

Pasivo corriente
Acreedores
Derivados

Total patfimonio. neto y pasivo
Cuentas de compromiso

Otras cuentas de orden

Furos

65.678,52
1.776.602,55
464,16
110.530,85

1.953.276,08

(18.245.825,14)

1102.220,71
20.156.922,45
(67.179,45)

1.946.138,57

7.137,51

7.137,51

1.953:276.08

401.975,00

3.611.701,93
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SELECTIVA ESPANA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

Otros gastos de explotacion
Comiston de gestion
‘Comisidon depositario
Otros
Resultado de-explotacién
Ingresos financieros
Variaci6n del valor razonable en instrumeéntos financieros
Por operaciones de la cartera interior

Poroperaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados

Diferencias de cambio

Deterioro y résultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de 1a cartera exierior
Resultados poer operaciones con derivados

Resultado financiero
Resultado-antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

La cuenta de pérdidasy ganancias del Fondo Absorbido Caixabank: Bolsa, Fondo de Inversién
del periodo comprendido entre el 1 de enero y €l 30/de septiembre de 2015 era la siguiente:

Euios

(39.510,50)

(1.107,92)
(4.391,53)

(45.009,95)

40.341,77

(21.379,52)
15.581.91
(3.798,78)

(9.596,39)
29.30
(12.796,04)

(1.876,90)
(38.271,24)

(52.944,18)

(22.169,50)

(67.179,45)

(67.179,45)
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SELECTIVA ESPANA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién - vigente, los Administradores de Imantia Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, $.A. han formulado estas
cuentas anuales con €l objeto de mostrarla iragen fiel del patrimonio, de la siteacion
financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en_el patrimonio neto
del Fondo al 31 de diciembre de 2015.

Como requiére la normativa contable, los' Administradores de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparativos, con cada una de fas partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado-de cambios en el patrimonio neto y de fa
memoria del Fondo, ademas de las ciffas del gjercicio 2015, las correspondientes al
gjercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracidon de la
Sociedad Gestora el 27 de abril de 2015.

Las citadas cuéntas anuales han sido preparadas a partir de los registros anxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacién y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y: otras circulares de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

(b) Moneda funcional v moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales; que es la morieda funcional
y de presentacién del Fondo.
(c) Juicios v estimaciones utilizados

Durante el gjercicio actual no- se han ‘producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por €l Fondo.

(3) Aplicacién de Resultados:

La propuesta. de aplicacion de las pérdidas del Fondo del ejercicio actual, formulada por los
Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacién por e] Consejo de:
Administracion, es traspasar los restiltados del ejercicio a la cuenta “Participes™.

La aplicacién de las pérdidas del Fondo del gjercicio antetiof, aprobada por el Consejo- de-
Administracion de la Sociedad Gestora el 27 de abril de 2015 ha consistido en traspasar los
resultados del ejercicio a 1a cuenta “Participes”.
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(4) PErincipios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas

de valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras eirculares
de la Comisién Nacionat del Mercado de Valores.

Los principales prmmplos contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los

mgu:entes*

{(a) Reconocimiento de ingresos y gastos.

{b)

Los ingresos y gastos se.reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a'la-

fecha de devengo.

En aplicacién de este critefio v a efectos del calculo del wvalor tiquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos:se realizan diariamente como sigue:

» Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuverdo con el
tipo de interés efectivo.

* Se exceptian del principio apterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias en
el momento efectivo del cobro.

¢ Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias en la
fechia que nazca el derecho 4 percibirlos.

El resto de ingresos o gastos referidos a un periedo, se periodifican linealmente a lo
[argo del mismo.

Reconocimiento, valoracion v clasificacion de instrumientos financieros

Los activos y pasivos financieros soti reconocidos cuando el Fondo se convierte en una

parte obllgada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones
del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipe de cambio de contado de Ia
Techa de transaceidn.

Con: cardcter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuande expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del-activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneﬁclos inherentes a su
propiedad. Asimismo seda de baja un pasivo financiéro cuando 1a obligacién sé haya
extinguido.
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segin los siguientes criterios:

¢ Partidas a cobrar :

- Los actives financieros incluidos en esta categoifa se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en confrario, serd el precio de la.
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion enirégada
mis:los costes.de transacei6n que les sean ditectamente atribuibles,

- La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectlia a su coste amortizado. Los intereses ‘devengados se
contabilizan en la cuenta de:pérdidas y ganancias, aplicando el método. del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pneden valorar a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectiva no
sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a-cobrar se calculan tenierdo. en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de friterés
efectivo calculade en el momento del reconocimiento, Las correcciones
valorativas por deterioro-asi como su reversién se reconocen como un ‘gasto o
un ingreso-en la cuenta de pérdidas y ganancias. ?

* Activos financieros 4 valor razonable con cambios én pérdidas v panancias-

- Los activos financieros integrantes de la cartera de lag instituciones de inversién
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable :
sera, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al !
valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccién ‘explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta
valoracién inicial se exeluirdn los iniéreses por aplazamiento de pago, que se
entenderd que:se devengan atin cuando no figuren expresamente en el contrato ‘
y en cuyo caso, se considerard como {ipo deinterés el de mercado.

- En la valoracién inicial de los activos, los intereses.explicitos devengados desde la
iltima liguidacién y no vencidos o “cupdn corrido”, se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversion™ del

activo del balance, cancelandose én el momento del vencimienio de dicho z
cupdn,
- El importe de Ios derechos preferentes de suscripeion y similares-que, er su caso,

s¢ hubiesen adquirido, forman parte de la valoracién inicial y sondeducidos det
valor de dichos activos en caso de venta, %

- La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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- Para la determinacion del valor razonable de los actives financieros se atenderd a
las siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable serd su valor de
mercado considerando como tal ¢l que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierte del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos. integrantes de la cattera se realiza en el mercado
més representativo por volumenes de negociacién. Si- la cotizacién
estuviera suspendida se toma el Ultimo cambio fij jado u ofro’ precio ‘si
constara de modo fehaciente.

(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los
precios de cotizacion en un mercado, siempre'y cuando. éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente: Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el preciode la
transaccion mdas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el moments de la
transaccidn. En ese case, el valor razonable refigjard ese cambio en las
condiciones utilizando comio. refereticia precios o tipos de interés y primas
de riesgo actudles de instrumentos similares. En caso de que ef precio de la
tiltima :transaccién represente. lna transaccién. forzada o liquidacion
involuntaria, el precio serd ajustado.

En case’ de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda; se
aplican técnicas de valoracmn como precios suministrados por
infermediarios, emisores o dlfuso.rcs de informacién; utilizacién de
transacciones recientes de mercado realizadas en ‘condiciones de
mdependcncm mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estdn. disponibles; wvalor razonable en el momento actual de otro-
instrumento. que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de.
flujos y valoracion de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos afin a cotizacidni: st valor razonable se estima mediante
los cambios. que resulten de cotizaciones de valores similares de ja misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, temiendo en cuenta. las
diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

(4) Valores no cotizados: su valer razonable se.caleula de acuerdo-a los criterios
de valoracién incluidos en el artieulo. 49 del Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio.

{5) Depésitos en eritidades de crédito de acuerdo a la letra e} del articulo 48.1 del

' Reglamento de IIC y adquisicién temporal de-actives: su valor razonable
se caleula de acuerdo al precio que iguale la tasa-interna de rentabilidad de
la inversién a los tipos dé mercado vigentes en cada momento, sin
petjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las COI]CI]C!DHSS de
cancelacidn anticipada:
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(6) Acciones o participaciones de otras instituciones' de .inversion colectiva:
siempre que se.calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacidn del valor liquidativo de ‘esa IIC, bien por ser distinta la
periodicidad de ¢éiculo del valor liquidativo, se utilizard el &ltimo valor
liquidativo disponible. No:obstante lo anterior,en el caso. de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoran a su valor de cotizacién del -dia de reférencia,
siempre y-cuando éste sea representativo.

Para ¢l caso particular de inversiones en IIC d¢ inversién tibre, IIC de IIC de
inversién libre e HC extranjéras similares de acuerdo con la letra j) del
articulo 48:1 del Reglamento de IIC; se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien ‘se trate de valores preliminareés del valor liquidativo
definitivo, bien sean valorss intermedios éntre los valores liquidativos
definitivos o no susteptibles.de recaléulo o.confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas:miultilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacién de meétodos o modeios de valoracién adecuados y reconocidos:
que. deberdn cumplir con los Tequisitos y condiciones especificas
establecidas-en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa
a sus operaciones con instrumentos derivados.

» Pasivos financieros a valor razonable ¢on cambios en pérdidas v ganancias

La valoracion inieial y posterior de los pasivos incluidos en esta categorfa se realiza
de acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios
en la-cuenta de pérdidas y ganancias.

»  Débitos v partidas 4 pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia én contrario, €s el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes,
de transaccién que les sean directamente- atribuibles, La valoracién posterior se
realiza a su coste amortizado. Lo§ intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquetlas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a-un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando ¢l efecto
de no actualizar los flujos de efectivo o sea significativo,
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Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de canibio al contado de la fecha
de valoracidn; o en su defecto, del tltimo dia hébil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras est4 integramente contabilizada en el
activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior

a un-ano.

(¢) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su gjecucidn, que se
entienide, en general, el diz de contratacion para los. instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidzcion para los valores de deuda
'y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos tltimos ¢asos,.€l periodo de

‘tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacién se trata de acuerdo.con lo
dispuesta en apartado d) posterior.

No. obstante, en el caso de compraventa. de instituciones de inversién colectiva, se
entiende como dia de ‘gjecucidn el de confirmacién de la operacidn, aunque se
desconozca el niimero de' participaciones o acciones a asignar: La operacion no se
valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados. antes de 1a fecha de
gjecucion se contabilizan én la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las- comipras se adeudan
en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido
en el apartado b) antérior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en fa
cuenta de pérdidas 'y gandncias en fa fecha de ejecucién de las érdenes,

(d) Futuros financieros v operaciones de compra-venta a plazo

Los futures financieros y operaciones de. compra-venia a plazo se contabilizan en el
momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicidn o el
vencimiento del ‘contraio o de la entrada en valoracién de la operacion, ‘seglin
corresponda, en las cuentas de: COmMpromiso, por el importe nominal comprometido: El
efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en €l activo del balance
(“Depositos de garantfa en mercados organizados de derivados™u “Otros deposifos de
garantia”). E] valor razonable de los valores aportados eh garantia porla institucidn de
inversién colectiva se registra en cuemtas de orden (“Valores aportados como
gararntia™).

Las diferencias que surjan como consecuericia de los cambios de valor razonable de esfos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente
fornta: los pagos o diferencias positivas, cobros. o diferencias negativas se registran en
“Resultados por operaciones. con derivados” o “Variacién del valor razonable ‘eri
instrumentos financieros, por opéraciones con derivados™, segin los cambios de valor
se hayan liquidédo o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados?, de
la cartera interior o exterior del active o pasivo del balance, segilin corresponda. En
aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan €n la cuenta “Resultado por operaciones con derivados”.
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(e) Opciones v warrants

Las opciones y warrants sobre. valores. se registran en el momento de su contratacion y
hasta ¢l momento del dierre de la posicién o del vercimiento del contrato, en las
cuentas de compromiso, por ¢l importe nominal comprometido de los elementos
subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados
en. concepto de garantia se- contabilizan en el activo del balance (“Depésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros. depositos de garantia™). El
coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera
interior o exterior, del activo. del balance, en la fecha de contratacion de la operacion.
Las obligaciones resuftantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuentd
“Derivados™ de la cartera interior o extérior, del pasivo del Balance, en la fecha de-
contratacién de la operacién, por el importe de'las primas recibidas.

Las! diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de-
estos contratos s¢ reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y gananciag de la
sigujente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se
registrardn en “Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacién del valor
razonable: en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, seguin los
cambios de valor se hayan liquidado o ne, utilizando coino contrapartida la cuenta de
“Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera gjeréida; su valor se incorpora a
la valoracidn inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido,
determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluirdn de esta tegla las
operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicién, sin entbargo, la
valoracion inicidl no podrd superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y' ganancias.

{f) Adgquisicion v cesién temporal de activos

La adquisicién temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion, se contabiliza:
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance,
cualesquiera que sean los instriimentos subyacentes.. La diferencia entie este importe y
el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicidn temporal de- activos de
acuerdo con lo dispuesto en-el apartado (b) punto (5) anterior se- imputan a la cuenta
de pérdidas. y ganancias, en el epigrafe «Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros». En caso de cesidn en firme del activo adquirido
temporalmente, se estard a lo dispuesto en el apartado (b) antetior sobre registro y
valoracién de pasivos financieros.
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(2) Moneda extraniera

Los saldos activos y pasivos en m_qneda extranjera se valoran al tipo de cambio de
contado de la fecha de valoracion, o en su defecto, del tltimo diahabi] anterior a esa
fecha. Las diferencias que se producen seé registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la cartera de Instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
perdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4 (b)).

# Siproceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferercias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe

*“Diferencias de cambio™.

(h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo- de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, y es el
resultade de dividir el patrimonio, determinado: segun las normas establecidas en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre v otras circulares. de la Comisién National del
Mercado de Valores, entre-el mimero de participaciones én circulacién a la fecha de
célculo.

(i). Impuesto sobre Sociedades

El gasto porel. Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se caleula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente -con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo. de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos de) balance.

Asimismo y a efectos de-calcular el valor liquidativa de cada participacion se realiza
diariamente la provisién para el Impuesto sobre Sociedades.

(i) Transacciones con pariés vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67
dela Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones: de inversi'én-_colgctiva ven el
articulo 145 de] Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.
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{5) Deudores

Un detalle de este capitulo af cierre de los gjercicios actual y anterior es como sigue:

Hakcienda Pitblica, dendora
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 10)
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores
Otros
Otros dendores
Depésitosen garantia en mercados organizados y en OTC
Otros

Eneuros
En moneda extranjera

Euros

2015 2014
362.291,53  238.669,21
90.040,62  183.225,19
2.755,06 1.532,38
72.694,07 70.980,40
942.017,40  667.650,00
1,196,67 3.887,65
1.470.99535  1.165.944,83
1.470.995,35  1.165.938,44
- 6,39
1.470.99535  1.165.944,83

Durante el ejercicio actual -y anterior, el Fondo ha registrado en el epigrafe 'Ingresos
financieros’ de la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de 7.152,13 y 4.790,06 euros,
correspondiente a la devolucién de las comisiones de gestidn devengadas por las
Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo
en las que ha invertido el Fondo, Al cieire del ejercicio actual, el saldo de Oftros recoge el
saldo deudor pendiente de cobro por este concepto. Durante €l gjercicio anterior, el Fondo
no gener6 derecho a la retrocesidn de cornisiones por inversiones en Instituciones de

Inversién Colectiva.

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los gjercicios actual y anterior es inferior 4l

aiio.
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(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones.al cierre de los gjercicios actual y anterior se muestra a

contmuacmn
Euros
2015 2014
Cartera. interior _
Valores representativos de-denda, 3.000.018,13 -
Instrumentos de patrimonio 37.732.062,60°  38.372 643,32
Institeciones de Inversion Colectiva 432.834,99 2.806,968,60

Cartera exterior _
Instrumentos de patrimonio

Intereses de la cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en_iitigio

41.164.916,72

41.179.613,92

9.250.007,27 3.559.054.97
295,88 -

0,01 0,01

50.-4_15-.2.1_9,38 . 44.738.668,90

A continuaci6n se detalla el valor razonable al cierre dé los ejercicios actual y anterior de los-
activos financieros para los que €l valor razonable se ha determinado, total o parcialmente,
utilizanda técnicas de valoracién fundamentadas en hlthGSlS que no se apoyan en
condiciones de mercado en el mismo instrumento, ni en datos de mercado observables que
estan disponibles:

Euros
2015 2014

3.000.019,13 10.582.000,00

Valores representativos de detida

Los valores representativos de deuda mantenidos en cartera por el. Fondo al cierre de- los
gjercicios actual y anterior son inferiores a un afio.

Todoes los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros. al cierre de los
gjercicios actual y anterior,

Durante Tos ejercwms actual y anterior, el Fondo no ha realizado con Partes Vinculadas
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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Cuentas de compromiso

El detalle al cietre de los ejercicios actual y anterior de. este epigrafe de las operaciones
contratadas es como sigue:

s A 3] de diciembre de 2015

Euros
Pasicion Niimero. Ultimo Nominal Beneficios Subyacente
neta Mercado Divisa  decontratos -vencimicnto. comprométido  {Pérdidas) comprorhetico ;

Euturos comprados  Larga’  Organizade  EUR 20 13/01/2016  1.938277.62  (33.017,62) lhex35
Futuros comprados  Larga  Organizade  EUR 2.065 18/032036 2.1 7999713 (44.291,53) FESXH6
Futuros comprados  Larga  Organizado  EUR 105 18/03/2016  3.480.750,00  (34.650,00) FESXH¢
Futuros comprados  Larga  Organizado  EUR 639 E8/03/2016  2.035.141,60  {30.150,60) FITXHé
Euturos vendidos Corta  Organizado EUR 7 1570172016 67.375,00 690,90 Mini Ihex 35

9.721.541,35  (141.418,85)

* A 31 de diciembre de 2014

Euros
Pasicion Nuniero Ultimo Nominal Beneficios Sulyacente !
neta Mercado  Divisa deconiratos  vencimicrito ¢omprometido  {Pérdidas) compromefido
Futuros comprados  Larga Organizado  EUR. 56 16/A01/2015  5.724.404:31 12.403,69 Ibex 3§
Futuros comprados Larga Organizado  EUR 334 20/03/2015 2.247.820,00 {100.20,00) FESBHS
Futiros vendidos Corta  Organizado  EUR 13 16/01/2015 134.299.00 1.123,10_ Mini Toex 35

8.106,523 32 13:526,79

Los derivados. de pasivo recogen al cierre de los ejercicios actual y antérior principalmente,
las primas cobradas por operaciones con opeiones y warrants vendidos asi como los saidos
acreedores derivados d¢ las variaciones en el valor razonables de los instrumentos
financieros derivados.

{7) Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance al cierre dé los gjercicios. actual y anterior es como

sigue:
Euros
2015 2014
Cuentas en depositario. 4.823.045,15 4.106.503,01
En euros 481666903  4.102.197,04
En moneda extranjera 6.376,12 4.305,97
4.823.04515  4.106.503,01
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Los saldos. en cuentas en el depositario. y en oiras cuéntas de tesoreria incluyen los infereses
devengados en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente, y son
temunerados a los tipos de interés de mercado.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentran

disponibies. para ser utilizados.
El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para.los. E_]BI'CICIOS actual y anterior. se
presentan.en el estade de cambios en el patrimonio neto.

Todas las partlcnpacmnes estan represeritadas por certificaciones sin valor nominal y confieren
4 'sus fitulares un derecho de propiedad sebre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripciéh o reembolso dependeran de la
demanda o de la oferta que de las mismas se-haga. El precio de suscripcién o reembolso se
fija, diariamente, en funcidn del valor liquidativo de la participacién obtenido a’ partir del
patrimonio neto del Fondo de acuerdo. con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de-
noviembre y ofras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de 1a participacion
se-calcula de la siguiente manera:

Huros
2015 2014
Patrimonio del Fondo 56.484.414,40  49.903.882:21
Valor liquidativo 23,38 24,14
Ntmero de participes _ 6.698 4.279
Acreedores

Un detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior, es como sigue:

Euros
2015 2014
Otros acreedares N
Comisiones 126.348,11 96.548,00.
Otros. 17.143,20 4.506,85

143.491,31 104.054,83
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Un detalle de las comisiones a pagar al cierre de los ejercicios. actual y anterior y-del importe.
devengado por éstas durante dichos ejercicios, es como sigue:

Burgs:
2015 2014
‘Peridiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago _ devengado
Gestién 98.444,96 1.110.607,15 86.422.59 1.082.484,91
Custodia 27.903,15 37.969,138 10.125.41 _ 20.567,20
126.348,11 1.148.576,33 96.548,00 1.103.052,11

Como se sefiala en. la nota 1, la gestion v administracién de! Fondo estd encomendada a
Imantia Capital, -Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Durante
los ejercicios actual y anterior, por-este servicio el Fondo paga una comision de gestion del
2,00% anual sobre-el valor patrimonial del Fondo, calculada diarianiente.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comision de depésito fija del 0,038% anual
pagadera a CECABANK, S.A., calculada sobre ‘€l patrimonio de] Fondo, hasta el 18 de
junio de 2015, y del 0,09% a partir de esa fecha.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados. en euros al -cierre de los
‘gjercicios actual y anterior.

El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los gjercicios actual y anterior €s inferior
al aiio.

Situacion Fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecidoen la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,

del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continnacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los gjercicios actual
y anterior y el resultado fiscal que el Fondo espera. déclarar tras:Ia oportuna aprobacién de
cuentas anuales:

Euros
2015 2014
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos, _ _ o
base imponible fiscal y contable del impuesto {2.092.790,35) (129.300,76)
Cuota al 1% y gasto por Impuesta sobre Sociedades - _ -
Retenciones y pagos a cuenta (255,116,21) (238.669,21)
bmpuesto sobre Sociedades a recuperar (255.116,21) (238.669,21) :

(nota 5)
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Como. consecuencia de las fusiones indicadas en a nota 1, el Fondo ha incorporado el
Impuesto a recuperar del Fortdo Caixabank Bolsa I, Fondo dc Inversidn, de 6.741,29 euros,
del Fondo Ahotro Corporacién Thex-35, Fondo de Inversion, de 91.538.97 euros y- del
Fondo Caixabank Bolsa, Fondo de Inversién, de 8.895,06 euros. El calculo del impuesto
devengado por el Fondo es de 255.116,21 euros, que genera un saldo-total deudor por
Impuesto sobre Sociedades de 362.291,53 euros (nota 5).

Segin las disposiciones legales vigentes, las 11qu1daczones de¢ impuestos no pueden
considerdarse definitivas hasta que no hayasn sido inspeccionadas por las autoridades
{iscales o haya transcurrido el plazo de prescripeién que esté establecido en cuatro afios.

E! Fondo no ha recibido inspeccién alguna por patte de las autoridades fiscales para’ ninguno
de los. impuestos que le son de aplicacion, con relacién a los gjercicios pendientes de
preseripeion. No se estiman contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de
una revision por las autoridades fiscales.

El importe de-las bases imponibles- negativas pendientes de compensar al cierre del ejercicio
actual que aparece reﬂe_]ado en otres cuentas de orden dentro del epigrafe “Pérdidas.
Fiscales a Compensar™, recoge las bases generadas en la prevision del caleulo del gasto por
impuesto por el Fondo en el gjercicio actual que'se estima serd la que se realizard al tiempo
de formular fa déclaracién del Tmpuesto sobre Sociedades,

Transacciones ¢con partes vincu!adas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los gjercicios actual y anterior han sido las
sigulentes:

Euros
014 _ 2018
Compra Venta -Compra, Venta

Sc han realizado operaciones con

instrumentos financieros cuya

contrapartida ha sido tna crtidad del

grupo de la gestora, otra IIC gesfionada

por Iz misma gestora, o una Entidad

representada en el Consejo de _
Administracién de la gestora. - - 1.458,468.000,00 1.469.062.355,56

Se han pE:I’ClbldO ingresos por entidades del grupo de Ia gestora, que tiénen como origen
corhisiones o gastos satisfechos por el Fondo por importe de 52.597,95 euros (134.496,87
en el ejercicio anterior).
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(12) Politica y Gestion de Riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo 4 la politica de
inversion definida en el Folleto Informativo; registrado y a disposicién del ptiblico en el
registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y teniendo en
cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacion a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado.

Con el fin de cumplir la politica de inversién del Fondo, se realizan operaciones con
instrumentos financieros, que pueden conllevar exposicion a riesgos de crédito, liquidez y
mercado,

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a los que estén
sometidas las inversiones.

Riesgo de erédito.

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es queé las
confrapartes sean entidades de reconocida solvencia, por lo que no se ‘espera incurrir en
pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones.

Al cierre del gjercicio actual, la calificacién crediticia de los valores representativos de deuda
correspondia al rating BBB.

Al cierre del gjercicio anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta
exposicidn a este riesgo.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
peder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adécuado, de forma que pueda
hacer frente én todo momerito a sus obligaciones de pago, principalmente por reemibolsos
solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos. determinados o déterminablés gue
componen la cartera.de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de fa
presente memaoria.

Riesgo de mercado

- Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que variaciones en los tipos de

interés puedan afectar a los flujos de efectivo o al valor razonable de los instrumentos.
financieros.
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Al cierre del ejercicio actual, ¢l detalle de valores representativos de deuda, en funcion del
tipo de'interéds, es el siguiente:

Euzros
2015
Con tipo de interés fijo 3.000.019,13
Con tipo de interés variable -
3:000.019,13

Con el fin de mitigar este riesgo, se opera con instrumentos derivados de cobertuta,

La duracidn media de la cartera del forido, como medida de¢ la sen31b111dad de los activos
ante variaciones de 10s tipos de interés, es de 0,001 al cierre del ejercicio actual.

- Riesgo de tipo de eambio

Es el riesgo de fluctuacion de la cotizacion de la divisa en que estd denominado un activo,
respecto a la moneda de referencia del Fondo.

El Fondo invierte en instrumentos- finaricieros en divisas. distintas al eurs, por lo que su
coritravalor se puede ver afectado por la volatilidad en €l tipo de cambio de la divisa:
Con el fin. de mitigar este riesgo, se opera con instrumentos dertvados de cobertura;

Al cierre de los ejercicios actual v anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de
cambio, desglosado por moneda se expresa en cada.nota.

Medicién y control de los riesgos por utilizacién de derivados

La exposicion fotal al riesgo de ‘mercado dsociada a instrumentos financieros derivados fo
puede superar el patrimonio neto de la IIC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza
el Método del Compromiso, segiin Ja Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV
(modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cietre de los ejercicios actual y anterior, el porcentaje del importe comprometido en
instrumentos derivados sobre el patrimonio asciende a 16,72% y a 1577 %,

respectivamente.

(13) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en tado’casc
adecuadamente cubiertos los rlesgos medioambientales que se’ pudleran derivar de su
actividad, .y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.
El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios actual y anterior.
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Remuneracion del Auditor

Los honoraries de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del presente
gjercicio ‘ascienden a 1.950,00 euros (3.616,00 euros en el gferci¢io anterior), con
independencia del momento de su facturacién,

Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectnados a Proveedores. Disposicion

Adicional Tercera. “Deber de ¢ Informacion® de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejerci'cios acma.l y ant'eri'or' todos'los pagosa proveedores se‘han rcahzado dentro

.....

gjercicios actual y anterior sobrepasen el mencmnado plazo maximo legal,

Hechos Posteriores

Con fecha 23 de diciembre: de 2015, la. Junta General Extraordinaria aprobé el cambio de

nombre de la Sociedad Gestora de Ahorro. Corporacion Gestion, S.G.LLC.; S.A,, por el
nombre Imantia Capital, S.G.LL.C., S.A. El cambio de denominacion fiie elevado a pubhco
el 18 de enero de 2016 ¢ inscrita en C.N:M.V el 11 de marzo de 2016,
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Ejercicio 2015

2015 ha sido un afio de retorno negativo en la bolsa espaiiola que, con una caida del Tbex-35 del
7,15%, se distancié-del buen comportamiento del resto de bolsas de la zona euro. A pesar de haber
‘comenzado. de manera muy positiva, con revalorizaciones de doble digito. en el primer trimestre y,

tras marcar el Ibex un méxime en abril cercano a los 12.000 puntos, las bolsas iniciaron un camino.

descendente hasta el final del aflo, no exento de rebotes puntuales. Mientras que los mercados
europeos pudieron cerrar el afio en beneficios, €l Ibex, afectado por las incertidumbre politicas, con.
elecciones locales y generales de por medio, cerré €l afio en los 9544 puntos, muy cerca de los
minimos. anualés.

Durante el primer trimestre ‘del afio vivimos niveles minimos histéricos del Bund v niveles de la
prima de riesgo Espafia - Alemania por debajo de los 100 puntos basicos, no vistos desde el afio
2010, lo que dio lugar a fuertes ganancias en las bolsas. Aproximadamente un mes después de que ¢l
Banco Central Europeo iniciase su programa de compra de activos y {ras alcanzar os tipos de interés
de los bonos core europeos minimos histdricos (el Bund alemén a 10 afios: Hego a cerrar al 0,10% de
rentabilidad), se produjo tna brusca reversién de tendencia con fuertes repuntes en la rentabilidad de
los bonos y un aumernto de volatilidad generalizado. De este modo, la rentabilidad del Bund repuni6
desde los minimos citados hasta el 1%, parar cerrar a 30 de junio en el 0,80%, La prima de riesgo de
TEspafia - Alemania, que llego a situarse en los 88 pb; ceird el ‘primer semestre en niveles.de 153 pb
{100 pb al inicio- del afio).

El segindo semestre estuvo caracterizado por las dudas surgldas sobre la sostembilidad del
crecimiento econdémico global y de la economia china y por la primera subida de 1os tipos.de interés
de referencia en EEUU, tras un prolongado periodo de fipos cero. Todo ello ha incidido en los
precios de las materias primas que se han desploniado, especialmente el precio del petréleo y de los
metales industriales, afectando. El indice CRB de materias-primas se deja un 23% en ¢l afic v el
petroleo Brent un 44%.

En el mercado de divisas, destaca la debilidad del enro.junto con la de las divisas de los pafses
exportadores de materiales.y petréleo. En este sentido sobresalen las fuertes caidas del real brasilefio
(-49% frente al dolar), el rand sudafricano (-33%) y el rublo (-20%). Por su parte, el euro se
depreciaba un 10% frente al dolar y un 5% respecto de la libra, beneficiando al mercado exportador
europeo y al mercado turistico espaiiol, contribuyendo 51gr11ﬁcat1vamente a la recuperacidn
econdmica.

En la bolsa espaficla las caidas han estado lideradas por Abengoa (-90%), que perdia casi todo-su
valor tras declararse en pre-concurso de acreedores. En linea con la caida de Ias materias primas, los
sectores que peor comportamiento tuvieron en el aio han sido los materiales, Arcelor (-56%) v
Acerinox (-22%); las constructoras con problemas financieros, OHL (<50%), FCC (-40%) y SACYR
(-33%); y Repsol (-33%). Les acompaiian en el ranking negativo los bancos, donde destaca. el
Santander que perdia un 34% en el afio, tras haberlo comenzado con una importante ampliacién. de
capital. El mejor valor del Ibex en 2015 ha sido Gamiesd, que ha més que doblado su valor en boelsa,
con una subida del 115%. Otra compafiia que dobla en el afio es AENA,; que fras su exitoso debut en
el mes de febrero ha entrado a formar parte del Thex-35.



A lo-largo del afio los niveles de inversién en renta variable oscilaron entre el 95% y el 102%,
aunque de manera puntual, tras las fuertes caidas del mes de agosto; subimos los riesgos al 107% 'y
lo mismo hicimos después de la celebracion de las elecciones catalanas én septiembre. Durante los
primeros mesgs del afio, la cartera se centrabd en los sectores més ciclicos (construccisn, transporte e
industria) frente a "utilities", energia y sobre todo, al sector bancario espafiol. En el segundo
trimestre, infraponderamos el sector construccion espafiol por riesgo 2 una reduccién de inversiones
publicas tras las elecciones locales, aumentado la exposicion al sector bancario. por las mejores
perspectivas de la economia’ espaiiola y europea. Durante el verano incrementamos el peso en’
valores més defensivos (Grifols, Amadeus,...), reduciendo el peso en valores mds ciclicos y tras las
caidas del mes de agosto deshicimos este moviriento volviendo a una cartera mas ciclica a la que se
incorpord Repsol.

La incertidumbre derivada de la celebracién de las elecciones, tanto autonémicas‘en Catalufia como
las generales en diciembre, nos llevo a sustituir parte de la inversién en futuros de Tbex por futuros
de Eurostoxx, en un movimiento defensive que manteriemos a cierre de afio. A finat de junio se ha.
‘modificado la politica de inversién del fondo, pasando ser un fondo referenciado al Ibex-35.

INFORMACION SOBRE POLITICAS DE REMUNERACION

Se presenta a continuacién la informacion exigida, en cumplimiento de lo establecido en ¢l articulo
46 bis, 1 de la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva 35/2003 de-4 de Noviembre; refefida al
'B_]f:I‘CICIO 2015:

+ La remuneracidn total abonada- por la Sociedad Gestora de este Fondo a-sus 29 empleados (cifra
media durante 2015), ha sido de 1.702.340 euros en concepto de remuneracidn fija'y de O euros
en retribucidn variable:

». Por otra parte, el importe percibido por los altos.cargos'y empleados de.la Sociedad Gestora, cuya
actuacion tiene una incidencia material en-el perfil de riesgo del Fondo, ha sido de 403.222 euros.
No hay otros empleados de la Sociedad Gestora cuya actuacién tenga una incidencia material en
el perfil de riesgo del Fondo.






