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Numero 88. Primavera 2017

INTRODUCCION

Analistas Econémicos de Andalucia, sociedad creada por UNICAJA en 1995, tiene como objetivo la
promocidn y el desarrollo de la investigacidon socioecondémica en Andalucia. A través de la realizacién
de estudios, andlisis y actividades pretende favorecer un mejor conocimiento de la realidad
socioecondmica de la Comunidad Auténoma y su evolucion en el contexto nacional e internacional.
Esta entidad cuenta, por tanto, con una dilatada experiencia, acumulando un amplio bagaje de
investigaciones que abarcan desde el analisis de la coyuntura econémica y sus perspectivas a corto
plazo hasta estudios de evaluaciéon de politicas publicas, impacto econémico, eficiencia empresarial o
analisis econémico-financiero de las empresas.

En esta linea se enmarca la presente publicacién, Previsiones Econémicas de Andalucia, que alcanza su
numero 88. Este documento, de periodicidad trimestral, tiene como finalidad ofrecer un analisis claro y
riguroso de la coyuntura regional, dedicando un especial esfuerzo a aproximar sus expectativas a corto
y medio plazo, en un entorno enormemente cambiante.

Como es habitual, este informe se divide en tres apartados, Entorno Econémico, Economia Andaluza y
Andlisis Territorial. En el primero se analiza el contexto econdmico internacional y nacional, un andlisis
necesario para enmarcar la trayectoria de cualquier espacio econémico, en este caso Andalucia. El
segundo capitulo, Economia Andaluza, incorpora el analisis de coyuntura de la economia andaluza,
prestando especial atencién a la evolucién de sus principales magnitudes (produccién, empleo, precios,
salarios,...), asi como a la especializacién productiva de la region, incluyendo las previsiones de
crecimiento de producciéon y empleo tanto para la Comunidad Auténoma como para Espafa.
Finalmente, Andlisis Territorial se centra en la trayectoria de cada una de las provincias andaluzas, y en
sus estimaciones de crecimiento para el trimestre analizado y perspectivas a corto plazo. El informe
incorpora ademds un resumen ejecutivo y un cuadro resumen con los principales indicadores

econdmicos de las provincias andaluzas, Andalucia y Espana.

. . .
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A lo largo del primer trimestre de 2017, se ha observado una ligera mejoria en la coyuntura econémica inter-
nacional y una cierta calma en los mercados financieros. Esta percepcion se sustenta en una aceleracién del
crecimiento del PIB en un mayor nimero de economias avanzadas y explica el tono un poco mas optimista de
los ultimos informes de previsiones, que contemplan un ritmo de crecimiento algo mas dindmico de la econo-
mia mundial para 2017 y 2018, pero todavia por debajo de su potencial. No obstante, este escenario esta supe-
ditado a numerosas incertidumbres que amenazan con dafar esta recuperacion.

La economia espafola experimentard una desaceleraciéon en 2017 y 2018, si bien los pronésticos son ahora un
poco mejores que hace unos meses, dejando el crecimiento del PIB para este afio en una tasa cercana al 2,5%.
Se prevé que la aportacion de la demanda nacional sea algo menos fuerte de lo sefialado previamente y que,
por el contrario, la contribucion del sector exterior sea un poco mas positiva. Al mismo tiempo, se espera que
prosiga la creacion de empleo, lo que permitira que la tasa de paro se reduzca hasta cotas proximas al 16% en
2018.

El Producto Interior Bruto de Andalucia ha experimentado un crecimiento trimestral del 0,6% en el cuarto tri-
mestre de 2016, dos décimas inferior al del trimestre anterior, situandose la variacion interanual en el 2,6% (2,8%
en el tercer trimestre). En el agregado del afio, el PIB ha crecido un 2,9%, frente al 3,3% de 2015, y pese a la
recuperacion observada la produccién regional sigue siendo en torno a un 3,5% inferior, en términos reales, al
nivel alcanzado en 2008. En términos corrientes, se estima también un crecimiento en 2016 del 2,9%, alcan-
zando el PIB los 153.072,1 millones de euros, el 13,7% del PIB nacional.

La demanda interna ha moderado su aportacion al crecimiento regional de forma significativa a lo largo de
2016, contribuyendo con solo 0,6 p.p. al aumento del PIB regional en el cuarto trimestre de 2016, debido a la
desaceleracién en el ritmo de crecimiento tanto del gasto en consumo como de la inversion, de modo que en
el conjunto de 2016 la demanda regional habria aportado 1,9 p.p. al crecimiento del PIB (3,7 p.p. en 2015). Por
componentes, en el cuarto trimestre del afo, se ha observado un menor avance del gasto en consumo de los
hogares (1,5% frente al 2,0% del tercero), asi como un descenso cercano al 2% en el gasto en consumo de las
AA.PP. También se ha desacelerado el ritmo de crecimiento de la formacion bruta de capital, hasta el 0,3%.

El saldo exterior neto ha pasado de restar una décima al crecimiento regional en los tres primeros meses de
2016 a aportar 2,0 p.p. en el ultimo trimestre del afio, de modo que en el conjunto de 2016 ha supuesto una
aportacion positiva de 1,0 p.p. (-0,4 p.p. en 2015). Esta mejora se ha debido al mayor dinamismo que han mos-
trado las exportaciones de bienes y servicios, que han acelerado su crecimiento hasta el 7,5% interanual en el
cuarto trimestre de 2016, frente al menor incremento en las importaciones (2,4%), unas exportaciones que han
aumentado en casi un 9,5% durante la crisis (2008-2013), frente al descenso cercano al 10,5% que experimentd
el PIB.

Desde el punto de vista de la oferta, el crecimiento del PIB en el cuarto trimestre de 2016 se ha debido Unica-
mente al incremento del valor anadido en el sector servicios. En términos interanuales, se ha producido un des-
censo en el VAB de la construccion, observandose crecimientos en el resto de sectores, aunque mas moderados
que los registrados en el trimestre previo, con tasas que han oscilado entre el 1,1% de la industria y el 4,1% del
sector agrario. Precisamente, la construccion ha experimentado un nuevo descenso en el agregado del afio
(-0,6%), mientras que las actividades primarias y los servicios han intensificado su ritmo de crecimiento (4,3% y
3,1%, respectivamente), moderandose, por el contrario, el avance del sector industrial (1,3%).

En lo que respecta al mercado de trabajo, el ritmo de creacion de empleo se freno en el cuarto trimestre de
2016, hasta el 0,9%, frente al 3,0% del tercer trimestre, de modo que en el conjunto del afio el crecimiento del
empleo ha sido del 2,4% (5,1% en 2015), aunque los datos de afiliacién de enero y febrero reflejan un repunte.
Respecto al cuarto trimestre de 2015, destaca el crecimiento del empleo por cuenta propia (3,2%), frente al mas
moderado de los asalariados (0,4%), debiéndose este Ultimo al aumento de los asalariados en el sector privado
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y al crecimiento entre aquellos con contrato temporal. Por el contrario, el empleo a tiempo parcial se ha redu-
cido por tercer trimestre consecutivo, disminuyendo asimismo el empleo en el sector agrario y los servicios de
no mercado. Por otro lado, la poblacién activa ha descendido por quinto trimestre consecutivo (-1,3% inter-
anual), disminuyendo la cifra de parados en un 6,5%, lo que ha situado la tasa de paro en el 28,3% (18,6% en
Espafa), en torno a 1,5 puntos inferior a la de un afio antes.

Los precios de consumo registraron variaciones negativas durante la mayor parte de 2016, aunque comenzaron
a crecer a partir de septiembre, situdndose su variacion interanual en diciembre en el 1,6% en Andalucia. Este
repunte de los precios se ha debido, fundamentalmente, a la subida de los precios de carburantes y combusti-
bles y al aumento de los precios de la electricidad y gas, situandose la inflacién subyacente (que descuenta los
productos energéticos y alimentos no elaborados) en el 1,0%. En los dos primeros meses de 2017 se ha intensi-
ficado este repunte (3,0% en febrero), que obedece igualmente al incremento de los precios de los carburantes
y de la electricidad y gas, asi como al aumento de los precios de las frutas y legumbres y hortalizas frescas.

Segun las previsiones realizadas por Analistas Economicos de Andalucia, la economia andaluza podria crecer
en 2017 en torno a un 2,4%, una tasa similar a la prevista para el conjunto de Espafa, aunque medio punto
inferior a la registrada en 2016. Desde la éptica de la demanda, el gasto en consumo de los hogares podria
crecer un 2,4%y el de las Administraciones Publicas un 1,0%, en tanto que la inversion creceria ligeramente por
encima del 3%. Por el lado de la oferta, este crecimiento se deberd a la aportacion positiva de los sectores no
agrarios, ya que las ramas primarias podrian mostrar un descenso del 1,5%. En el resto de sectores, se prevé un
crecimiento del 2,9% para la construccion y tasas en torno al 2,5% en la industria y los servicios (2,4% y 2,6%,
respectivamente).

Por otro lado, se prevé un crecimiento en el nimero de ocupados del 2,4% en el promedio de 2017 (2,2% en
Espanfa), una tasa similar a la de 2016. Exceptuando las actividades agrarias, el empleo podria crecer en el resto
de sectores, con tasas mas elevadas en la industria y la construccién (3,7% en ambos casos), aunque por su
aportacién al empleo cabe destacar el incremento previsto para el sector servicios (2,8%). Se estima asimismo
un ligero descenso para la poblacién activa (-0,3%), lo que se traduciria en una disminucién en la cifra de para-
dos del 7,2% y una reduccion de la tasa de paro en torno a 2 puntos, hasta el 26,9% en el promedio del afo
(17,9% en Espaia).

En cuanto a las provincias andaluzas, segun estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia, en el cuarto
trimestre de 2016, la provincia con un mayor avance interanual de la actividad econémica ha sido Almeria
(2,9%), junto con Cadiz y Granada, con incrementos del 2,8% en ambos casos. Asimismo, Malaga y Sevilla (2,7%
en ambas provincias) han registrado también un aumento de la produccién algo superior a la media regional
(2,6%).

En el conjunto de 2016, Almeria habria sido la provincia mas dinamica, con un incremento de la actividad del
3,2%, seguida de Cadizy Mélaga, con avances del 3,0% en ambos casos. Al mismo tiempo, la provincia de Sevilla
habria registrado una tasa similar al promedio regional (2,9%), estando por debajo de dicha media el resto de
provincias, con un incremento de la actividad menos intenso en Cérdoba y Huelva (2,4% en ambas). Las
previsiones para 2017 apuntan a una moderacién en el ritmo de avance de la economia, pudiendo registrar las
provincias de Almeria (2,8%), Granada y Malaga (2,6% en ambas) los mayores crecimientos. Cadiz y Sevilla
podrian mostrar tasas similares al aumento estimado para Andalucia (2,4%), en tanto que los avances de
Cérdoba, Huelva y Jaén serian algo mas moderados y en torno al 2%.

. . .
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Previsiones de crecimiento 2017-2018
(Tasas de variacién anual del PIB real en %)
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. ENTORNO ECONOMICO

Las perspectivas econdmicas internacionales han experimentado una mejora en el primer trimestre de
2017, tal y como prueba la revisidn al alza de las proyecciones efectuadas a finales del pasado afio por
los principales organismos internacionales (OCDE, Comision Europea, etc.). Ademas, los mercados
financieros han reducido la volatilidad y parecen progresar positivamente en su proceso de
normalizacion, marcado por las distintas fases de la politica monetaria. Asi, el escenario mas reciente
contempla un ritmo de crecimiento ligeramente mas dindmico de la economia mundial, para 2017 y

2018, senaldndose que el PIB global podria crecer el presente afo y el siguiente en torno a medio punto
por encima del alcanzado en 2016 (3%).

A pesar de las incertidumbres que rodean a este ejercicio de proyeccién, el comportamiento esperado
seria el resultado de una ligera aceleracién de la actividad en el agregado de las economias avanzadas,
cuyo crecimiento se aproximaria al 2% en 2017 (segun las previsiones de la Comision Europea), asi como
de las emergentes, con un ritmo de avance que se situaria cercano al 4,5%. Especialmente destacado es
el mayor avance del PIB en EE.UU,, sin olvidar el mejor tono previsto en Japén y un leve freno de Reino
Unido, que habria podido amortiguar, en parte, los efectos del Brexit.

Evolucion de la produccidon industrial por grandes areas
(Base 2010=100 de las series ajustadas de estacionalidad y calendario)
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Fuente: OCDE, Interim Economic Outlook, marzo 2017.
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Fuente: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.

En cualquier caso, conviene tener presente que estas proyecciones, aungque un poco mas optimistas,
siguen dejando el crecimiento global por debajo de la media histérica de las dos décadas anteriores a
la crisis (en torno al 4%). Dicho de otro modo, las circunstancias generales no han cambiado
drasticamente en el Ultimo trimestre, puesto que la producciéon industrial, la inversién, el comercioy la
productividad estan lejos de crecer a un fuerte ritmo en las economias avanzadas, y la economia

mundial aun sufre las consecuencias de un lustro “atrapada en una trampa de bajo crecimiento” (en
palabras de la OCDE).
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Otro de los aspectos mas significativos del ultimo tramo de 2016 y principios de 2017 ha sido el notable
repunte del indice de incertidumbre sobre la politica econémica mundial, acorde a las dudas sobre las
decisiones que acometeran los gobiernos sobre reformas, medidas presupuestarias, de proteccién del
comercio exterior, etc. En concreto, el indicador que mide esta falta de certeza alcanzé maximos
histéricos con motivo del desconocimiento sobre el calendario y el alcance de una serie de cambios en
las politicas de EE.UU., a pesar de que la nueva Administracion Trump reiteré su compromiso de aplicar
una agenda de desregulacién, expansion fiscal y reduccion del déficit comercial. Al mismo tiempo, otras
noticias ampliaban la gama de posibles desenlaces de las politicas en la Zona Euro, con un 2017 muy
cargado electoralmente, que contribuia a un fuerte ascenso de este indice de incertidumbre.

indice de Incertidumbre sobre la Politica Econémica Global
(Media movil trimestral del indice ponderado por el peso del PIB de las
distintas economias que conforman el indicador®)
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*Usando datos para |7 paises, que representan 2/3 del PIB mundial.

Fuente: PolicyUncertainty.com y OCDE.

Sin duda, al margen de las decisiones del Gobierno de Trump, una fuente de incertidumbre muy
relevante tiene que ver con el proceso de normalizaciéon de la politica monetaria en EE.UU., que al
parecer serd algo mas rapido de lo esperado hace unos meses y que podria conllevar un endurecimiento
mayor de lo anticipado de las condiciones financieras globales. En este sentido, las previsiones de la
propia Reserva Federal (publicadas a mediados de marzo) presentan un cuadro macroeconémico mas
dindmico del previsto a finales de 2016, con un incremento del PIB superior al 2% en 2017 y 2018, con
un robusto mercado de trabajo, que gracias a la creacién de empleo rebajara la tasa de paro al 4,5%
(desde el 4,7% de 2016) y con un ascenso controlado del nivel de precios (no mas alla del 2%). En este
escenario se contextualiza la ultima subida de la tasa objetivo de los fondos federales (tipo acordado
por la Fed), que dejoé el tipo de interés oficial de las operaciones de financiacion en el 1% desde el 0,75%
vigente desde diciembre. En cualquier caso, la escalada no ha terminado, ya que tal y como prevé la
autoridad monetaria norteamericana los tipos de interés podrian seguir aumentando hasta terminar
préximos al 2,5% en 2018 y al 3% en 2019.
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Proyecciones de la Reserva Federal para la economia de EE.UU.
(Tasas de variacion del PIB real al IV trimestre de cada afio y tipo de interés en % al final del ejercicio* )
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* Los datos presentados son la mediana, es decir, la proyeccion central con las estimaciones ordenadas de menor a mayor.
Fuente: Federal Reserve, 15 de marzo de 2017.

Por el momento, los principales mercados financieros parecen haber reaccionado favorablemente a
este cambio de ciclo global en los tipos de interés, que se inicié a mediados de 2016, al hilo de las
actuaciones iniciales de la Reserva Federal, y los anuncios posteriores del comienzo del tapering en la
Zona Euro, con una reduccion en el volumen de compra de deuda desde este mes de abril (de 80.000 a
60.000 millones de euros). Més recientemente, las perspectivas de una politica fiscal mas expansiva
también han sido bien recibidas, apoyando este perfil ascendente en los tipos de interés. Sin embargo,
la respuesta de los grandes inversores a tasas mas altas, después de un periodo prolongado de estimulo
monetario excepcional y de bajos rendimientos podria conllevar sobresaltos. En concreto, las
expectativas del mercado implican una divergencia ascendente en la tasa de corto plazo entre las
principales economias avanzadas en los préximos afos, lo que supone un riesgo de la volatilidad del
tipo de cambio y podria traducirse en inestabilidad de los mercados financieros, en general.

Tipos de interés oficiales
(En %)
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Fuente: Banco Central Europeo y otros bancos centrales.
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La toma de decisiones en materia de politica monetaria también tiene en consideracion la trayectoria
reciente de lainflacion, que ha aumentado en los ultimos meses, como consecuencia de la recuperacién
en los precios del petréleo y de otras materias primas, pero cuya tasa core o subyacente apenas se ha
incrementado, sin llegar a convertirse en un elemento que ponga en peligro las proyecciones de
crecimiento en los proximos trimestres. Esta es la conclusion que se deriva de los ultimos informes de
previsiones de la Comision Europea (publicado a mediados de febrero) y del Banco Central Europeo (de
principios de marzo). Asi, el Ejecutivo comunitario pronostica que la recuperacion econdmica
continuara este afo y el préximo, de modo que, por primera vez en casi una década, todos los Estados
miembros de la UE registren tasas de crecimiento positivas del PIB, en el horizonte de proyeccién (2017
y 2018).

M4ds concretamente, se espera que en el conjunto de la Zona Euro el ritmo de crecimiento, en 2017 y
2018, se sitte en el 1,6% y el 1,8%, respectivamente, destacando entre los paises de la UEM el avance
esperado del PIB de Espana (2,3% en 2017 y 2,1% en 2018), en contraste con el aumento de Alemania,
Francia e Italia, cuyas tasas de crecimiento no alcanzarian el 2% en el horizonte de proyeccién. Asi, en el
caso de la economia germana se prevé que el avance del PIB coincida con el del conjunto de la UEM. En
Francia, las previsiones se sitian en el 1,4% y 1,7%, para este afio y el siguiente, respectivamente,
mientras para Italia se prevé un crecimiento del PIB del 0,9% en 2017 y del 1,1% en 2018.

Previsiones de crecimiento del PIB para el contexto internacional

Tasas de variacién anual en %
Invierno 2017 Otorio 2016
2016 2017 2018 2017 2018

PIB mundial 3,0 3,4 3,6 3,4 3,5
Economias avanzadas 1,7 2,0 2,0 1,9 1,8
Zona Euro 1,7 1,6 1,8 1,5 1.7
Alemania 1,9 1,6 1,8 1,5 1,7
Francia 1,2 1,4 1,7 1,4 1,7
Italia 0,9 0,9 1,1 0,9 1,0
Espaia 3,2 2,3 2,1 2,3 2,1
Reino Unido 2,0 1,5 1,2 1,0 1,2
Estados Unidos 1,6 2,3 2,2 2,1 1,9
Japon 0,9 1,0 0,5 0,8 0,4
Economias emergentes y en desarrollo 4,0 4,5 4,8 4,6 4,7
Rusia -0,6 0,8 1,1 0,6 0,8
China 6,7 6,4 6,2 6,2 6,0
India 6,9 7.1 7,5 74 7,5
Brasil -34 0,6 1,7 0,9 1,5
Exportaciones mundiales de bienes 1,9 2,9 34 3,1 3,5

Fuente: Comision Europea, Previsiones Invierno.

Fuera de la Zona Euro, la Comisién subraya la intensificacion prevista del PIB en EE.UU., alentada por las
expectativas de un estimulo fiscal en dicha economia, que ha influido en la apreciacion del délar. Esta
tendencia en el mercado de divisas, unida al mayor crecimiento esperado en las economias de
mercados emergentes, en 2017y 2018, podria dotar de impulso a las exportaciones de bienes y servicios
europeas, después de un comportamiento algo apatico en 2016. Por su parte, el consumo seguird

PREVISIONES ECONOMICAS DE ANDALUCIA, 88, PRIMAVERA 2017 16




-

Unicaja
Fundacion

ENTORNO ECONOMICO

siendo el principal motor del crecimiento en la UEM, mientras la inversion dara sefales de reanimacion,
pero se mantendra baja. La creacién de empleo en el Area prosequira, permitiendo que la tasa de

desempleo siga disminuyendo, si bien se mantendra por encima del nivel previo a la crisis.

Crecimiento econémico de China vs. OCDE y previsiones
(Tasas de variacién anual del PIB real en %)

16
China =QOCDE
12

-4
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Nota: La parte sombreada son previsiones.
Fuente: OCDE, marzo 2017.

Otro foco deinterés preferente y de riesgo asociado a las previsiones se refiere a la transicion del modelo
econdmico en China. Las autoridades han introducido politicas de estimulo para apoyar el crecimiento
y medidas administrativas para frenar las salidas de capitales, pero algunos desequilibrios de la
economia se han ampliado, sobre todo el avance excesivo del crédito, la elevada deuda corporativa y
el exceso de capacidad en algunos sectores. A pesar de este diagnéstico, las previsiones de la OCDE
(similares a las de la Comision Europea) esperan que el PIB de China aumente en torno al 6,5% en 2017
y 6,3% en 2018, mientras prosiga el ambicioso programa de reformas estructurales, que figura en el Plan
Quinquenal, asi como el proceso de liberalizacién del mercado financiero, mediante la desregulacion
de los principales tipos de interés, el aumento de la flexibilidad del tipo de cambio, y el aumento de la
regulacién macroprudencial de las actividades bancarias y financieras no bancarias.

A pesar de las perspectivas de desaceleracion en el intenso ritmo de crecimiento del gigante chino, cuyo
PIB per capita en 2020 podria duplicar al existente en 2010, el perfil de dinamismo contrasta con la
evoluciéon mas plana (de casi estancamiento) del conjunto de las economias de la OCDE en los ultimos
anos, efecto visible de la "trampa de bajo crecimiento" que antes se mencionaba. De hecho, las
estimaciones del crecimiento del PIB potencial per capita en el conjunto del Area de las economias
avanzadas sefalan que este habria disminuido después de la crisis, situdndose en torno al 1%, alrededor
de un punto porcentual por debajo del promedio de las dos décadas anteriores. Basicamente, el débil
crecimiento del stock de capital y la disminucién de la productividad de los factores son los motivos
que explican esta trayectoria.
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Crecimiento del PIB potencial en la OCDE
(Contribucioén al crecimiento potencial per capita)
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Nota: La parte sombreada son previsiones.
Fuente: OCDE.

Lo peor es que las perspectivas, para 2017 y 2018, tan solo contemplan un ligero crecimiento de este
indicador de crecimiento potencial, que se podria ver lastrado si las tentaciones y amenazas
proteccionistas se tradujeran en restricciones al comercio global, a los flujos migratorios y a los
movimientos de capitales, puesto que limitarian los avances de la productividad, y en consecuencia, el

crecimiento potencial.

En este punto, la OCDE reclama mas esfuerzos para fortalecer la proteccién social interna (en cada pais),
invertir en capital humano, promover competencias y habilidades, asi como proporcionar apoyo a los
trabajadores (en reconversion), lo que ayudaria indirectamente a la apertura comercial. Ademas,
recuerda el interés por maximizar los beneficios del comercio. En sentido contrario, un retroceso de la
apertura comercial seria muy costoso para el PIB mundial y tendria consecuencias negativas sobre un
gran numero de puestos de trabajo vinculados a las cadenas de valor globales.

Evolucién de las cuotas del comercio mundial
(Indice 1990= base 100)
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Fuente: Base de datos del FMI .
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De hecho, desde la década de los noventa, las principales economias avanzadas, y entre ellas Espaia,
han experimentado un incremento en la apertura comercial de sus economias, al tiempo que se
producia una reducciéon en la cuota de comercio mundial, a favor de las economias emergentes y en
desarrollo. Algunas grandes economias europeas como ltalia, Francia, Reino Unido o incluso Alemania
han evidenciado claramente esta pérdida de significacion en las exportaciones mundiales. Mientras, en
el caso de Espafa la tendencia ha sido menos acusada, dado que la cuota en las exportaciones

mundiales suponia hace una década, como ahora, una proporcién cercana al 2%.

Proyecciones sobre el entorno internacional y supuestos técnicos

Proy. Actual Proy. Anterior
(Marzo 2017) (Diciembre 2016)

2016 | 2017 | 2018 2019 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Supuestos técnicos
Euribor a 3 meses (en % anual) -0,3 -0,3 -0,2 0,0 -0,3 -0,3 -0,2 0,0
Rendimiento deuda publicaa 10

- 0,8 13 1,6 1,9 0,8 1,2 1,5 1,7
anos (en % anual)
Precio del petréleo (en $ por barril) 44,0 56,4 56,5 55,9 43,1 49,3 52,6 54,6
Precios de las materias primas no
energéticas en $ (tasas de variacién -3,9 13,2 3,5 4,6 -4,0 6,6 3,8 45
anual en %)
Tipo de cambio $/€ 1,11 1,07 1,07 1,07 1,11 1,09 1,09 1,09
Tipo de cambio efectivo nominal
del euro 37 -1,0 0,0 0,0 3,8 0,1 0,0 0,0

(tasas de variacion anual en %)
Entorno internacional (tasas de variacion anual en %)
PIB mundial (excluido Zona Euro) 3,1 3,5 3,8 3,8 3,0 3,5 3,7 3,8
Comercio mundial 12 34 3,7 3,8 09 28 37 3,8
(excluido Zona Euro)
Demanda exterior de la Zona Euro 1,6 2,8 34 3,5 1,5 24 3,4 3,6
Fuente: Proyecciones macroeconémicas elaboradas por los expertos del Eurosistema, Marzo 2017.

Las proyecciones sobre el entorno internacional de la Zona Euro sostienen que el comercio mundial se
intensificara este afo y en los dos préximos ejercicios, lo que facilitard la expansion de la demanda
exterior de la UEM. Ademas, el reciente Acuerdo Comercial, firmado en febrero de 2017 entre la Unién
Europea, sus Estados miembros y Canada, podria contribuir al dinamismo de la actividad productiva de
las economias firmantes. Adicionalmente, los supuestos técnicos (precio del petrdleo, tipo de

cambio,...) también parecen respaldar este escenario un poco mas optimista.

En comparacién con las proyecciones de diciembre de 2016, dichos supuestos o condiciones exdgenas
reflejan mayores tipos de interés a largo plazo, precios del petréleo un poco mas altos y una leve
depreciacion del tipo de cambio efectivo del euro. Paralelamente, con respecto a los tipos de interés a
corto (Euribor a 3 meses) y los rendimientos esperados de los bonos a 10 afos, se prevé que el
interbancario permanezca practicamente inalterado en 2017 y que en 2018 y 2019 vaya retornando a
tasas positivas, conforme se produzca la normalizacién de la politica monetaria del BCE. Mientras, las
expectativas perfilan un repunte progresivo en los tipos de interés a largo, aunque no se espera que

alcancen una tasa del 2% al final del horizonte de proyeccion.

Con respecto a la evolucién futura de los precios de los productos basicos, y en particular del petréleo,
las proyecciones de los expertos del BCE, basadas en la evolucion reciente y en los mercados de futuros,
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esperan que la cotizacién del crudo Brent aumente de 44 délares/barril en 2016 a 56,4 délares en 2017,
con un precio similar en 2018, y un posible descenso en 2019. Por su parte, los precios de los productos
basicos no energéticos aumentaran, previsiblemente, de forma sustancial en 2017 y de forma mas

moderada en los dos préximos anos.

Un elemento algo sorprendente de la trayectoria reciente es la escalada observada en las cotizaciones
bursatiles, especialmente en EE.UU. (tal y como muestra el perfil ascendente del S&P 500), en parte
apoyado en la mejora de las perspectivas macroeconémicas, pero quiza las expectativas de los
inversores —principalmente de renta variable- han reaccionado favorablemente a unas circunstancias
de la economia real que tampoco han variado de forma notable. Por ejemplo, los precios de las acciones
han aumentado significativamente en los ultimos seis meses, mientras el crecimiento del PIB real a
largo plazo y las expectativas de inflacién apenas cambiaron.

Comportamiento de las cotizaciones bursatiles
(1jul 2015 = 100)
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Nota: Las lineas verticales indican el 23 de junio de 2016 (referéndum sobre el Brexit) y el 8 de noviembre
de 2016 (elecciones presidenciales en Estados Unidos).
Fuente: BPI con datos de Bloomberg y Datastream.

Esta aparente desconexion entre la valoracion positiva en los mercados financieros y las previsiones
para la economia real puede ser un indicativo de que las tensiones, aunque contenidas en la actualidad,
pueden volver a manifestarse. En este sentido, el Sr. Borio, jefe del Departamento Monetario y
Econémico del Banco de Pagos Internacionales, recuerda que “la economia mundial sigue teniendo
dificultades para encontrar un camino seguro hacia un crecimiento sostenible exento de tensiones
financieras. Y en mds de un sentido, todavia se cierne sobre nosotros la alargada sombra de la Gran Crisis
Financiera.”
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Algunos indicadores para el diagndstico de los sistemas bancarios

Las reflexiones del BPI, en su ultimo informe trimestral, invitan a mantener el analisis sobre la evolucién
del sistema financiero, en general, y sobre el sistema bancario en particular, teniendo en cuenta las
noticias provenientes de la banca europea en los Ultimos meses. Desde un enfoque general, el FMI, en
su ultimo Informe sobre Estabilidad Financiera Global, mencionaba los retos ciclicos y estructurales a
los que se enfrentan las instituciones financieras de las economias avanzadas, con la necesidad de
adaptarse a esta nueva era de bajas tasas de crecimiento y reducidos tipos de interés, asi como a un
entorno de cambios regulatorios y de mercado. En concreto, se sefiala que unos niveles de escasa
rentabilidad podrian ir socavando la solvencia de los bancos, instituciones que desempefan un papel
fundamental en el sistema financiero y en el sector real de la economia.

Precisamente, la Zona Euro, que es un ejemplo de economia con un elevado grado de bancarizacién,
presenta un volumen excesivo de préstamos morosos (superior al de la banca estadounidense) y otros
rasgos estructurales que lastran su rentabilidad, suponiendo en el caso de los bancos mas débiles
deficiencias de capital. Sin duda, las reformas acometidas en los Ultimos aflos han corregido, en parte,
estas deficiencias, pero no completamente. Ademas, todavia es necesario mitigar la incertidumbre
regulatoria. El marco de suficiencia de capital de Basilea Ill fue un componente basico del programa de
reforma que siguié a la crisis, y ha afianzado la resiliencia de los sistemas bancarios tras una
implementacion escalonada. Pero, el Programa de evaluacion de la conformidad reguladora, lanzado
para comprobar la congruencia de la implementacién en los distintos paises, revelé una variabilidad
excesiva entre las ponderaciones de riesgo de los bancos, si se emplean modelos internos. La correccién
de esta disparidad de criterios resulta sustancial para afianzar la credibilidad del marco de ponderacién
segun el riesgo y la comparabilidad de los resultados, que debe ser uno de los objetivos de la reforma.

Distribucion de las sucursales bancarias en Europa: Depdsitos
por sucursales (Millones de délares)
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Fuente: FMI, Global Financial Stability Report, con datos del BCE y Fitch Ratings.
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Bajo estas premisas, algunos bancos europeos tienen un considerable margen para mejorar la eficiencia
operativa, especialmente a través de la racionalizacion de las sucursales. En general, las estructuras de
costes de los bancos difieren entre los servicios mas costosos, pero de alto valor orientados al cliente,
por un lado, y los modelos al por mayor de bajo margen, por el otro. No obstante, los bancos europeos
observan una amplia variacion en la eficiencia de las redes de sucursales en captacion de depdsitos. En
este sentido, la ratio de depdsitos por sucursal proporciona una unidad de medida o indicador util para
comparar la eficiencia entre los modelos de negocio y los niveles de servicio. De este modo, puede
estimarse que la eficiencia de las sucursales europeas arroja una variabilidad muy amplia, lo que -de
acuerdo con los célculos' del FMI- evidencia un ahorro potencialmente grande si se efectuara el cierre
de las sucursales bancarias por debajo de la media europea. Esto implicaria un ahorro en gastos
operativos muy importante, de modo que esta disminucidn de los costes equivaldria a un aumento de
5 puntos basicos del rendimiento de los activos en los bancos europeos.

Credit default swaps (CDS)* del sector bancario
(En puntos basicos. Datos de final de trimestre)
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*Deuda senior a 5 aios, diferenciales medios entre la entidad y la curva de referencia pertinente. Para
Espafia la serie mostrada es un promedio de tres bancos: Banco Popular, Banco Santander y BBVA.
Para otros paises el niumero de bancos utilizados en el cdlculo depende de los datos disponibles.
Fuente: OCDE, con informacion de Thomson Reuters Datastream; FMI'y EBA.

Sin duda, la posicion del sistema bancario espaiol ha mejorado notablemente, tal y como reconoce la
OCDE, en su ultimo informe, Economic Survey of Spain, de marzo de 2017. La reestructuracién sustancial
y, al mismo tiempo, la recuperacion econémica han fortalecido conjuntamente el sistema bancario. En
las pruebas de estrés de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) de julio de 2016, los seis mayores grupos
bancarios espaioles cumplieron comodamente con los requerimientos de capital, contribuyendo a que
los swaps de incumplimiento de crédito (CDS) hayan descendido fuertemente desde los maximos
alcanzados en el verano de 2012. No obstante, alin son superiores a los de Francia y a los de Alemania,
en contraste con el mayor riesgo asociado a la situacion de la banca italiana en el dltimo afo.

! Seguin explican los propios técnicos del FMI, la aplicacion de esa métrica es solo indicativa porque ignora las diferencias
en las estructuras del sistema entre paises, la heterogeneidad de los modelos de negocio de los bancos y los costes
potenciales asociados con los cierres, que deberian ser abordados. No obstante, es instructivo identificar posibles
eficiencias operativas que podrian formar parte de una agenda ambiciosa de reformas estructurales. Otros importantes
elementos que repercuten en los costes también son relevantes y potencialmente susceptibles de mejoras en la eficiencia,
pero son dificiles de modelar cuantitativamente.

. i .
\\V/ PREVISIONES ECONOMICAS DE ANDALUCIA, 88, PRIMAVERA 2017 22

Analistas
Econémicos
de Andalucia



-

Unicaja
Fundacion

ENTORNO ECONOMICO

Indicador comparado de situacion del sector bancario: Ratio
de capital (Capital -TIER 1- respecto a activos ponderados por riesgo, en
porcentaje)
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Fuente: OCDE, con informacion de Thomson Reuters Datastream; FMIy EBA.

Otro indicador de solvencia del sistema bancario como es la ratio de capital presenta una posicién
relativamente sdlida de la banca espafiola, con un incremento desde 2010, aunque todavia permanezca
por debajo de la media de la OCDE, al igual que la rentabilidad que sigue siendo baja, en linea con la
mayoria de los paises del Eurosistema. En este punto, los expertos de la OCDE, que han elaborado el
Economic Survey of Spain, sefalan que las tasas de costes respecto a ingresos han descendido hasta
niveles relativamente bajos desde el comienzo de la reconversion del sector, gracias a la reduccion de
plantillas y de estructuras, pero sostienen que todavia hay margen para una cierta consolidacién, que
apoyaria la rentabilidad, destacando que los bancos espainoles tienen todavia un promedio de
sucursales por habitante muy superior a la media europea y de las economias avanzadas. Por ultimo, se
reconoce la disminucion de la morosidad, si bien la ratio de préstamos en mora sobre el total del crédito
es superior a la media de la OCDE, al tiempo que los créditos morosos netos de provisiones representan
el 30% del capital de los bancos, una proporcién superior a la mayoria de los paises de nuestro entorno.
Taly como apunta el Banco de Espana, el legado de la crisis del sector de la construccién sigue pesando
en los balances de las entidades, a pesar de que su significacion haya disminuido moderadamente.
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Morosidad de la banca espaiiola en perspectiva
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*Datos al lll trimestre de 2016 para Espaiia y al Il trimestre para Francia, Grecia, Italia y Reino Unido. Para Alemania son de 2014.
Fuente: OCDE, con informacién de Financial Soundness Indicators y FMI.

Por ultimo, ademds de estas circunstancias mas estructurales, el BPI examina y analiza una serie de
“indicadores de alerta temprana” para detectar posibles tensiones bancarias en las economias
nacionales. La validez de estos indicadores se sustenta en su reflejo en el sobrecalentamiento financiero
y, por tanto, advierten de posibles riesgos bancarios a medio plazo. Su calibrado se ajusta en funcion de
la razén senal/ruido, considerando la proporcién de episodios histéricos predichos correctamente.

De este modo, en el cuadro siguiente, elaborado por el BPI, se recogen tres indicadores. El primero es la
brecha entre la razén crédito/PIB y su tendencia a largo plazo (primera columna). El segundo es la
brecha entre el indice de precios de la vivienda y su tendencia a largo plazo (segunda columna). El
ultimo es la diferencia entre el cociente del servicio de la deuda (DSR) y su promedio a lo largo del
tiempo, siendo dicho indicador estimado para dos supuestos distintos (tercera y cuarta columnas): uno
son las tasas de interés actuales y otro son unas tasas 250 puntos bésicos por encima de las actuales.

Los resultados de esta comparativa de los indicadores de alerta temprana de crisis financieras muestran
vulnerabilidades en varias economias nacionales, pero no en el caso de Espafia. Atendiendo a los paises
que presentan grandes brechas crédito/PIB positivas destaca China, que arroja una brecha de crédito
elevada, del 26,3% del PIB, muy por encima del umbral del 10%2. También Canad4 y varios paises
asiaticos han registrado incrementos de la brecha de crédito significativos. Con respecto al tamano de
la brecha de los precios inmobiliarios (segunda columna) se mantiene cerca de su tendencia histérica
en muchas areas econdmicas, a excepcién de Alemania, Canadd, Grecia, Jap6n y Portugal y un grupo
de paises de Europa central y oriental, que siguen presentando brechas relativamente amplias. Sin
embargo, estos resultados no tienen por qué indicar una aceleracién del crecimiento de los precios. De
hecho, en los casos de Japdn, Grecia y Portugal, la amplia brecha de los precios inmobiliarios no denota
necesariamente la existencia de vulnerabilidades, sino que se trata del retorno del crecimiento de los
precios inmobiliarios a niveles normales tras periodos prolongados de descensos.

2 En el pasado, dos tercios de las crisis bancarias estuvieron precedidas por brechas crédito/PIB por encima de este
umbral durante los tres afios anteriores.
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Indicadores de alerta temprana acerca de la tension en los sistemas bancarios
nacionales. Datos al tercer trimestre de 2016, en p.p.

Coeficiente de | DSR si las tasas

Brecha Brecha de precios | servicio de la de interés
crédito-PIB inmobiliarios deuda (DSR) | suben 250 p.b.
Alemania -4,2 15,6 -1,8 0,1
Asia 15,6 55 2,0 43
Australia 13 3,7 1,4 53
Brasil -2,4 -30,9 3,0 4,6
Canada 17,4 11,6 3,6 79
China 26,3 0,8 54 8,8
Corea 2,3 54 -0,5 3,1
Espana -46,8 -15,2 -3,2 -0,4
EE.UU. -7,8 5,1 -1,4 1,1
Europa central y oriental @ -12,4 10,4 -0,5 0,9
Francia 1,6 -9,5 1,1 4,2
Grecia -16,3 11,8 - --
India -4,7 - 1,4 2,5
Italia -14,1 -14,2 -0,5 1,5
Japén 3,5 16,3 -2,2 0,5
México 8,9 7,7 0,8 1,5
Paises Bajos -18,8 -11,4 0,8 56
Portugal -41,1 13,8 -1,6 1,6
Reino Unido -19,5 1,0 -1,2 1,7
Sudafrica -2,0 -9,1 -0,3 1,1
Suiza 8,2 7,8 0,0 32
Turquia 7,7 -- 5,0 6,7
Brechacrédito/ Brecha precios
Leyenda cisadricilasicolor PIB>10 inmobiliarios>10 DSR >6 DSR >6
2<brecha
crédito/PIB<10 4< DSR <6 4< DSR <6

(1) Hong Kong, Indonesia, Malasia, Filipinas, Singapur y Tailandia.

(2) Bulgaria, Rep. Checa, Estonia, Hungria, Letonia, Lituania, Rumania y Rusia.

Fuente: Banco de Pagos Internacionales, BPI (BIS, en sus siglas en inglés).
Las dos ultimas columnas del cuadro anterior presentan dos medidas alternativas de los coeficientes
del servicio de la deuda, cuya finalidad es plasmar los pagos del principal e intereses en proporcion a
los ingresos para el sector privado no financiero en su conjunto. En la mayoria de los paises, los
coeficientes del servicio de la deuda se situan en niveles aceptables suponiendo que las tasas de interés

no varien (tercera columna). En condiciones de mayor tensién (con una subida de 250 puntos basicos
de las tasas) y suponiendo una transmision del 100% de la deuda?, los indicadores sefialan riesgos

potenciales en Canada, China y Turquia (cuarta columna). En cualquier caso, ninguno de estos
indicadores arroja resultados que alerten de una situacién de riesgo para el sistema bancario de Espaia.

3 Sin embargo, estas cifras se ofrecen unicamente a titulo indicativo y no son el resultado de una prueba de tensién real:
cualquier incremento de las tasas tardaria un tiempo en traducirse en un aumento del servicio de la deuda. El grado de
transmision depende del porcentaje de la deuda a interés variable, de los vencimientos de los titulos de deuda y de
posibles cambios en las pautas de endeudamiento.
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En cualquier caso, la percepcién mas visible es que los principales mercados financieros (bursatiles,
cambiarios y de renta fija) se han repuesto, al menos, a las sorpresas del Brexit y al resultado de las
elecciones en EE.UU,, siendo la tendencia reciente mas proxima a la de recuperacién o estabilizacion,
con una notable reduccion de las tensiones del pasado. En concreto, cabe destacar la apreciacién del
ddlar, en linea con el ascenso en los tipos de interés, tanto de las subidas realizadas como de las
previstas. La Ultima acordada por la Reserva Federal, el 15 de marzo, ha elevado el rango objetivo para
latasa de fondos federales hasta el 1,0%, desde el 0,75% que se tenia desde el pasado mes de diciembre,
ampliando la divergencia con respecto a la politica monetaria (todavia bajo el proceso de QE) en la

Eurozona, Japén y Reino Unido.

Tipos de cambio nominales ("
(1jul 2015 = 100)

125

115

85 ==Euro
Yen
—Libra esterlina
75 Indice amplio del délar USA ponderado por el comercio

14/07/2015
11/08/2015
08/09/2015
06/10/2015
03/11/2015
01/12/2015
29/12/2015
26/01/2016
23/02/2016
22/03/2016
19/04/2016
17/05/2016
14/06/2016
12/07/2016
09/08/2016
06/09/2016
04/10/2016
01/11/2016
29/11/2016
27/12/2016
24/01/2017
21/02/2017

Nota: Las lineas verticales indican el 23 de junio de 2016 (referéndum sobre el Brexit) y el 8 de noviembre
de 2016 (elecciones presidenciales en Estados Unidos).

(1) Una subida indica una apreciacién frente al délar.

Fuente: BPI con datos de Bloomberg y Datastream.

Consecuentemente, estas decisiones han tenido su reflejo en las cotizaciones de la deuda publica. Asi,
los principales mercados de renta fija se han estabilizado en el ultimo trimestre, después del desplome
observado en noviembre. Estos ascensos de los rendimientos a largo plazo obedecieron en gran
medida a una descompresion de la prima por plazo, que en términos estimados volvié a niveles
positivos en EE.UU. y se torné menos negativa en la Zona Euro. En Alemania, EE.UU. y el Reino Unido, el
diferencial entre los rendimientos a 10 afios y a 1 aio registrd continuos altibajos entre diciembre y
febrero, si bien el creciente diferencial con respecto a 2016 aproxima una mayor pendiente de la curva
de tipos, en linea con las expectativas de inflacidn, la reaccion esperada de las autoridades monetarias

y la mejor trayectoria prevista del sector real.
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Mercados de renta fija: Diferencial entre los plazos a 10 afios
yl afno (Puntos porcentuales)
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Alemania —Japoén
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01/12/2015
29/12/2015
26/01/2016
23/02/2016
22/03/2016
19/04/2016
17/05/2016
14/06/2016
12/07/2016
09/08/2016
06/09/2016
04/10/2016
01/11/2016
29/11/2016
27/12/2016
24/01/2017
21/02/2017

Nota: Las lineas verticales indican el 23 de junio de 2016 (referéndum sobre el Brexit) y el 8 de
noviembre de 2016 (elecciones presidenciales en Estados Unidos).
Fuente: BPI con datos de Bloomberg y Datastream.

Volviendo al andlisis del sector real y con la atencién centrada en la situacién de la economia espafiola,
la evolucién de los grandes indicadores macroeconémicos para el espacio nacional presenta luces y
sombras. El ritmo de crecimiento del PIB se mantiene, desde la segunda mitad de 2014, por encima del
observado en el conjunto de la Zona Euro, creciendo en el dltimo trimestre de 2016 a una tasa del 3,0%,
frente al 1,6% de variacion de la UEM. Las proyecciones estiman que este ritmo diferencial de
crecimiento se acortard en 2017, ya que la economia espanola podria avanzar a una tasa préxima al

2,5%, mientras la Eurozona se podria acelerar alguna décima (1,8% es la previsién mas optimista).

Pero, ademas, hay otros pasados desequilibrios de la economia espafiola que se han corregido o
progresan positivamente. Asi, el saldo exterior ha mostrado un sélido superavit, a pesar del freno en el
crecimiento de las exportaciones mundiales. Adicionalmente, las cuentas publicas también han
mejorado, ya que el déficit presupuestario se ha reducido notablemente (4,6% en 2016, segun
estimaciones provisionales), gracias a las medidas de consolidacién fiscal. Sin duda, las reformas
estructurales de los Ultimos aflos han ayudado a la creacién de empleo, a la mejora de la eficiencia de
los mercados de productos, asi como a restaurar la estabilidad del sector bancario (tal y como se ha

senalado en el recuadro anterior).
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Trayectoria del PIB desde el comienzo de la crisis
(PIB real en base 100 en el cuarto trimestre de 2007)
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Fuente: OCDE con la informacion de las estadisticas de las cuentas nacionales.

Sin embargo, y a pesar de estos avances, todavia quedan numerosos retos pendientes que deben
abordarse para consolidar los beneficios de la recuperacién. En cierto modo, el retrato macroeconémico
actual de la economia espanolay sus peculiaridades con respecto a otras grandes economias de nuestro
entorno esta explicado por la contraccién mas severa del PIB, que apenas ahora estaria recuperando los
niveles existentes al cuarto trimestre de 2007. Al mismo tiempo, la dureza de la recesién espanola no
seria ajena a los problemas e ineficiencias persistentes y estructurales de nuestro sistema productivo
(por ejemplo en el mercado de trabajo), asi como también es consecuencia del descompensado patrén
de expansion desde la entrada del euro, que conllevd una trayectoria muy divergente de la inversién y
el ahorro, con el consiguiente endeudamiento exterior, una elevada proporcién de inversién
improductiva, con una excesivo peso del crédito destinado al sector de la construccion.

En opinion de los expertos de la OCDE, las areas de actuacion mas prioritarias deben enfocarse en
aumentar la productividad y mejorar la cantidad y calidad de la inversién, sostener el crecimiento del
empleo y la mejora de las habilidades y competencias de la fuerza de trabajo y, al mismo tiempo,
redoblar los esfuerzos para reducir la desigualdad y la pobreza. Con un horizonte de medio plazo, se
apuntan otras reformas que, en opinién de la OCDE, son necesarias para garantizar un crecimiento
econdmico sostenible en los préoximos anos. En este punto, se recomienda la reduccién de las barreras
regulatorias que restringen la competencia (continuar con la implementacién de la Ley de Unidad de
Mercado vy liberalizacion de servicios profesionales). Adicionalmente, se debe buscar una mayor
eficiencia en el régimen concursal de empresas (cuyo funcionamiento ha mejorado pero puede
completarse). Por ultimo, la OCDE considera que hay que mejorar el sistema de apoyo a la innovacion.

. . .
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Inversion publica. Comparativa 2015 vs. 2005 para Espana en el contexto
internacional (Formacién Bruta de Capital Fijo por parte del sector publico, en % del PIB)
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Principales indicadores de confianza en la economia espaiiola
(Porcentaje del saldo neto de respuestas positivas y negativas®)
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calculada como promedio no ponderado de los indicadores de confianza para el sector de las
manufacturas, construccion, comercio al por menor y servicios (excluyendo el comercio minorista).
Fuente: Principales indicadores mensuales, OCDE.
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Fuente: OCDE, Economic Survey of Spain, marzo de 2017.

Aunque en términos del cuadro macroeconémico nacional, la tasa de crecimiento de la inversién

retornara a tasas positivas, apoyada en la mejora de las condiciones de financiacion y en el ascenso en

los indicadores de confianza, la inversién bruta de capital, tanto publica como privada, sigue por debajo

de niveles anteriores a la crisis. Este comportamiento rezagado, que no es exclusivo de la economia

espanola, sino de una buena parte de las economias avanzadas, constituye un elemento limitante del

crecimiento potencial a largo plazo. En este sentido, los proyectos de inversion amparados por el Plan

Juncker, de Espafia y de otros estados miembros de la UE, parecen insuficientes para acabar con el bucle

generado por la “trampa de bajo crecimiento”.
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Trayectoria de la inversion privada no residencial*

(En % del PIB)
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Fuente: Calculos de la OCDE basados en Mourougane et al., (2016).

Para romper con este circulo vicioso, en opinién de la OCDE, varios paises de la Zona Euro deberian
seguir una politica fiscal mas expansiva, junto con reformas estructurales, lo que reduciria la carga sobre
la politica monetaria en estos paises y allanaria el camino para un mayor crecimiento, y al mismo tiempo
respaldaria unos tipos de interés mdas “normales” (un poco mas altos). Los calculos de diversas
investigaciones (Mourougane et al,, 2016) estiman el nimero de afnos que seria posible soportar un
incremento permanente de la inversién publica con déficits temporales, que no dafarian —dejarian
invariante- la deuda publica a largo plazo. En paises como Reino Unido e Irlanda este periodo se

aproximaria a 6 anos, mientras en Espafa y Alemania seria de cuatro afos.

Adicionalmente, se destacan las ganancias derivadas de la reduccion de las barreras a la competencia,
reglamentaciones mas favorables del mercado laboral y de proteccién social que apoyen la movilidad
de los trabajadores y politicas activas de empleo. Asimismo, las iniciativas fiscales deberian reorientar el
gasto hacia inversiones que ayuden a superar los obstaculos para lograr un crecimiento inclusivo a largo
plazo, incluidos la inversion en “requerimientos basicos”, como la educacion y la investigacién, junto
con la inversion en infraestructuras publicas. Todos los paises tienen espacio para reestructurar sus
politicas de gasto y de impuestos hacia una combinaciéon mas favorable al crecimiento y la equidad,
incluso a través del sistema de impuestos y transferencias. Sin embargo, muy pocas economias
avanzadas actualmente planean aumentar la inversion publica como proporcién del PIB en los
préximos afnos, a pesar de que el peso de la inversién productiva sobre el gasto en paises como Irlanda
o Espaia, durante los aiios de la crisis, se ha reducido severamente.
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\\V/ PREVISIONES ECONOMICAS DE ANDALUCIA, 88, PRIMAVERA 2017 30

Analistas
Econémicos
de Andalucia



-

Unicaja
Fundacion

ENTORNO ECONOMICO

Recomendaciones de la OCDE y la Comisién Europea para la economia espafola

Dos recientes publicaciones de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE),
el informe “Economic Review-2017 Spain” y el documento anual “Going for Growth 2017, ambas
editadas en marzo, asi como el publicado anualmente por el Banco Mundial, “Doing Business 2017”,
junto con el documento de la Comisién Europea sobre Espana (European Semester: Country Report
Spain) presentan numerosas coincidencias en el diagnéstico de la economia espanola, sefialando que,
a pesar de los avances en materia de recuperacion, la persistencia de desequilibrios la hace vulnerable.

Uno de los aspectos mas reiterados en los diagnosticos sobre la economia espanola hace referencia a
la necesidad de ganar tamafio y profundidad en su “frontera de posibilidades de produccién”,
entendiendo esta como una forma de expandir su capacidad productiva, ganando flexibilidad, en
sentido amplio. De una forma mas concreta, diversas instituciones han hecho hincapié en las
oportunidades para hacer negocios que se derivarian de la reducciéon de barreras regulatorias, que
restringen la competencia. De acuerdo con la informacién de “Doing Business”, desde 2012, en Espafna
se ha producido una mejora en este indicador, pero aun se mantiene muy por debajo de la mayoria de
las economias mas avanzadas.

Indicador acerca de la facilidad para hacer negocios (“Doing Business”)
(Valor del indicador entre O=rendimiento mas bajo para hacer negocios, hasta 100= mejor rendimiento)
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Fuente: OCDE, Doing Business 2017.

Es por ello que, en opinidn de la OCDE, sigue resultando fundamental contar con un marco regulatorio
eficiente que respalde la competencia y la innovacién para impulsar la productividad. En concreto,
recomienda al Gobierno seguir avanzando en la aplicacién de la Ley de Unidad de Mercado de 2013 a
fin de mejorar las regulaciones empresariales en las 17 CC.AA.* y crear asi un mercado verdaderamente
Unico en Espanfa. En este sentido, se menciona que la competencia sigue siendo bastante débil en
sectores que suministran insumos al sector empresarial, sobre todo en el sector de los servicios
profesionales”. Estad pendiente de aprobacién la aplicacion de la reforma de la liberalizacién de los
servicios profesionales, prevista ya desde hace tiempo, y que podra incrementar la productividad,
reducir los precios, mejorar la calidad de los servicios y generar mas oportunidades de empleo.

4 El Gobierno central y las CC.AA. alcanzaron un acuerdo en enero de 2017 para promover una mayor cooperacion para
garantizar la unidad de mercado y aplicar principios que mejoren la regulacién.

® Los servicios profesionales -que representan el 75% de los servicios prestados a empresas- son considerablemente
menos productivos en Espafia que en otras economias europeas (Gonzdlez Pandiella, 2014).
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Precisamente, el aumento del empleo y la reduccién de los niveles de paro contintian siendo una
prioridad fundamental en las recomendaciones de los organismos internacionales sobre Espana. En
concreto, se hace hincapié en la mejora de las habilidades de los desempleados, la ampliacién de los
programas de formacion y el refuerzo de los servicios de insercion laboral, en especial para los mas
jovenes y los desempleados de larga duracidn. En concreto, aunque se reconoce que los recursos en
medidas activas de empleo, tales como la formacién y la ayuda a insercién de los desempleados, han
aumentado, este gasto sigue siendo proporcionalmente muy bajo en comparacién con las economias
de nuestro entorno, de modo que los servicios publicos de empleo siguen teniendo dificultades para
resultar eficaces a la hora de ayudar a encontrar empleo a aquellos que no lo tienen.

Gasto en programas activos del mercado de trabajo para desempleados
(En % del PIB per capita para 2013)
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Fuente: OCDE (2016), "Labour market programmes: expenditure and participants”.

Estas circunstancias del mercado de trabajo afectan a los niveles de renta de algunos segmentos de
poblaciéon y ha contribuido al aumento a la desigualdad, debido a que muchas personas desempleadas
han agotado sus ayudas y por tanto se encuentran en riesgo de pobreza y exclusién social. Sin embargo,
al margen de la protecciéon social de los seguros por desempleo y otros programas de ayudas de la
Administracién, en Espafa, el gasto destinado a distintas partidas sociales, como enfermedad y
discapacidad, por ayudas a la familia y nifios, en proporcién al PIB, resulta inferior a los promedios de la
Zona Euroy la UE. Entre las medidas que la OCDE sugiere a Espafia para reducir la pobreza se especifica
una ampliacién de la cuantia y cobertura de los programas de renta minima de insercién de las CC.AA,,
asi como las ayudas econémicas para familias con hijos.

. i .
\\V/ PREVISIONES ECONOMICAS DE ANDALUCIA, 88, PRIMAVERA 2017 32

Analistas
Econémicos
de Andalucia



-

Unicaja
Fundacion

ENTORNO ECONOMICO

Gasto total de las AA.PP. por finalidad, para una seleccion de paises europeos
(En % del PIB, para 2015)
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Fuente: Eurostat, “General government expenditure in the EU in 2015 ",

Asimismo, otras dos partidas de gasto publico muy importantes, como son la Educacién y Salud,
también tienen un menor peso en la economia espafiola que en los agregados europeos. Esta rémora
deberia ser corregida a través de mayores recursos que fueran destinados a la mejora de la ensefianza
y formacién profesionales, que ha sido sefialada como otra rémora para la productividad y para una
mejor adecuacion de las habilidades a las necesidades del mercado laboral. Cabe recordar que la tasa
de abandono escolar temprano se situaba en el 20% en 2015, el mas alto de la Unién Europea, y que
mas del 40% de los jovenes estan en paro y muchos de ellos tienen baja cualificacion.

Entre otros temas destacados, las recomendaciones de la Comisién Europea y la OCDE insisten en la
necesidad de un nuevo programa de reforma de la Administracion publica y de la estructura tributaria
que contribuya al crecimiento econémico a largo plazo. En concreto, se sefiala la conveniencia de
reducir la presidon sobre las rentas del trabajo e incrementar los impuestos sobre el consumo y
especiales. En este punto, se expone que, en el caso de Espaiia, existe margen para aumentar la
eficiencia y la amplitud de la base imponible del régimen del IVA. La obtencién de mayores ingresos por
estas vias podria destinarse a medidas orientadas a conseguir una sociedad mas inclusiva, al tiempo

que se frene la contaminacion.

Recaudacion en impuestos sobre el valor afiadido (IVA) por paises
(Ratio de ingresos por IVA)*
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* Se define como la relacién entre el IVA recaudado y los ingresos que se elevarian teéricamente si el IVA se aplicara a todo el consumo final con el
tipo normal. Esta relacién da una indicacion de la eficiencia y la amplitud de la base imponible del régimen del IVA en un pais en comparacién con
una norma estdndar. Se estima con la férmula: Ratio = ingresos IVA / ([consumo - ingresos IVA] x tipo IVA normal).

Fuente: OCDE (2016), "Labour market programmes: expenditure and participants”.

-
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Escenario economico previsto para Espana
Tasas de variacion anual en %, salvo indicacion en contrario

Act. Plan

OCDE OCDE .
Presupuestario

(marzo 2017) (nov. 2016)

Gob. Espaiia (Dic. 2016)

2016 | 2017 2018 2017 | 2018 2017 2018

Consumo privado 3,2 2,2 1,6 2,1 1,6 2,7 2,5
Consumo de las AA.PP. 0,8 0,9 1,2 1,2 1,2 0,9 0,7
Formacion bruta de capital fijo 3,1 3,6 4,7 4,7 47 34 35
Demanda interna final 2,9 2,3 2,2 24 22 2,5 24
Exportaciones de bienes y servicios 4,4 4,3 4,4 4,5 4,6 5,9 5,7
Importaciones de bienes y servicios 33 3,7 4,5 5 4,7 59 58
Saldo exterior (contrib. al crto. del PIB) 0,5 03 0,1 0 0,1 0,1 0,1
Producto interno bruto (PIB) 32 25 2,2 23 22 2,5 2,4
Precios: Deflactor del PIB 03 1.3 1,4 1,2 1,1 1,5 1,6
Mercado de Trabajo

Empleo (EPA) 2,7 2,4 19 2,4 1,8 2,7 2,5

Paro (en % s. Poblacion Activa) 196 17,5 16,1 17,7 16,4 17,6 15,6
?;)I?)(I)B)Exterior: Por cuenta corriente 2,1 2,2 22 17 17 18 17

Saldo AA.PP.:Cap (+)/
Nec (-) financiacién (% PIB)

Fuente: OCDE y Gobierno de Espana.

-46 -34 -2,8 -36 -29 -3,1 -2,2

Las previsiones mas recientes para la economia espafola contemplan una desaceleraciéon en 2017 y
2018, si bien los prondsticos son ahora un poco mejores que hace unos meses, dejando el crecimiento
del PIB para este afio en una tasa cercana al 2,5% (es la sefialada en marzo por la OCDE, Funcasy la que
habia considerado el Gobierno de Espaia para su Actualizacién del Plan Presupuestario, en diciembre
de 2016). Se prevé que la aportacién de la demanda nacional sea algo menos fuerte de lo sefalado
previamente y que, por el contrario, la contribucién del sector exterior sea un poco mas positiva. Al
mismo tiempo, se espera que prosiga la creacién de empleo (a un ritmo aproximado del 2,0%-2,4%), lo
que permitird que la tasa de paro se siga reduciendo hasta cotas préximas al 16% en 2018. En cualquier
caso, un nivel de desempleo que duplicaria al de la OCDE y al que se registraba en Espafia antes de la
Gran Crisis.

Centrando la atencién en las estimaciones que proporciona la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR)
del INE, el ritmo de expansién del PIB sigue siendo notable, con una variacién intertrimestral del 0,7%
(3,0% interanual) en el cuarto trimestre de 2016, lo que situé el avance para el conjunto de 2016 en el
3,2%. No obstante, el desglose por componentes aproxima la suave desaceleracién de la demanda
interna (2,2 p.p. de contribucién en el cuarto trimestre), que en parte se ha compensado por un mejor
comportamiento de la demanda externa neta, con una aportacién positiva de 0,8 p.p., gracias al mayor
dinamismo de las exportaciones que de las importaciones espafiolas.

Una vez mas, entre los componentes de la demanda nacional, destaca el favorable comportamiento del
gasto en consumo final de los hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares
(ISFLSH), que crecia a una tasa interanual del 3,0% en el Ultimo trimestre del afio, y que posiblemente
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apenas haya variado su avance en los primeros meses de 2017, dado que el ritmo de creacién de
empleo, la confianza del consumidor y las condiciones de financiaciéon siguen siendo propicias al
consumo.

Los componentes de la demanda doméstica que presentan una moderacién en su ritmo de crecimiento
son el consumo publico y la inversion. En el primer caso, la variaciéon fue nula en el dltimo trimestre de
2016, frente al aumento del 0,8% del trimestre previo. En el conjunto del afio, el consumo publico crecié
el 0,8%, tasa inferior en 1,2 puntos a la de 2015. Mientras, la formacion bruta de capital fijo se desacelerd
cuatro décimas (del 2,6% al 2,2%), si bien con un destacado freno en la inversién en bienes de equipo y
activos cultivados, que crecié un 2,6%, confirmando la ralentizacién mostrada a lo largo de 2016 (con
un incremento en el agregado del afio del 5,0% frente al 8,8% de 2015).

VAB por sectores econémicos
(Indices de volumen encadenados, Base 2010=100)
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Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, INE.

Desde la perspectiva de la oferta productiva, el Valor Afladido Bruto, en volumen y con series corregidas
de efectos estacionales y de calendario, ha continuado creciendo en los principales sectores (salvo en
las actividades financieras y de seguros). Asi, conviene subrayar que el VAB industrial intensifico su
crecimiento medio punto en el cuarto trimestre de 2016, hasta el 2,2% interanual, y el de la construccion
prolongd por sexto trimestre consecutivo su crecimiento con una aceleracion en una décima, hasta el
3,0%. Por su parte, el VAB del sector servicios y el de las ramas primarias experimenté un freno en el
ritmo de crecimiento interanual de tres y dos décimas, respectivamente, hasta el 3,1% y el 2,9%. La
desaceleracién afectd en una décima a las ramas del comercio, transporte y hosteleria, pero fue de
cuatro décimas en las actividades profesionales y en las ramas ligadas a la Administracion publica,
sanidad y educacion.

. . .
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PIB por principales componentes de demanda y oferta
Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario. Volumen encadenado referencia 2010.

Tasas de variacién interanual en %

Ti TII THI TIvV TI TH TII TIV
Por el lado de la demanda
Gasto en consumo final 2,6 2,6 2,1 2,4 3,0 3,1 3,1 2,7 2,4 2,2
- Gasto en consumo final de los hogares 2,8 3,2 2,4 2,5 3,3 3,2 36 34 3,0 3,0
- Gasto en consumo final de las AA.PP. 2,0 0,8 1,0 1,9 2,3 2,7 1,7 07 0,8 0,0
Formacion bruta de capital fijo 6,0 3,1 4,7 6,3 6,7 6,4 43 34 2,6 2,2
- Construccion 49 1,9 4,8 4,6 53 5,0 2,3 1,8 1,6 1,9
- Bienes de equipo y activos cultivados 8,8 5,0 55 97 104 9,6 74 57 42 26
DEMANDA NACIONAL (¥) 3,3 2,8 2,7 3,1 3,7 3,8 3,5 2,9 2,5 2,2
Exportaciones de bienes y servicios 4,9 4,4 46 50 49 5,0 38 65 29 44
- Exportaciones de bienes 4.4 3,0 3,8 4,2 5,1 4,5 22 60 1,0 3,0
- Exportaciones de servicios 6,0 7,5 6,6 6,9 4,6 6,0 7,6 7,5 7.2 7,8
Importaciones de bienes y servicios 5,6 3,3 4.8 5,5 6,2 6,1 45 54 1,0 2,3
- Importaciones de bienes 58 1,7 5,2 58 6,8 5,6 33 46 -15 0,4
- Importaciones de servicios 4,6 10,7 29 4,1 3,2 8,1 10,5 91 126 104
PIBapm 3,2 3,2 2,7 3,1 3,4 3,6 34 34 3,2 3,0
Por el lado de la oferta
Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca -2,9 34 -65 -43 -43 39 50 27 31 2,9
Industria 5,5 24 53 5,6 6,1 49 2,7 28 1,7 2,2
- Industria manufacturera 7,0 3,1 6,1 6,9 7,9 7,0 44 3.8 2,4 2,0
Construccion 0,2 2,5 -02 -04 0,1 1,1 2,1 2,0 2,9 3,0
Servicios 2,6 3,4 2,2 2,6 29 2,9 3,4 3,6 3,4 3,1
- Comercio, transporte y hosteleria 4.6 4,4 3,5 4.8 5,1 5,1 45 48 43 4,2
- Actividades financieras y de seguros -7,5 -0,6 -82 -69 -82 -6,9 o1 -1,7 -03 -06
- Actividades profesionales 9,7 6,9 10,7 10,5 9,6 8,1 75 74 6,6 6,2
- Admon. publica, sanidad y educacién 1,7 2,5 0,9 1,1 2,3 2,6 25 28 25 21

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, INE.
El positivo incremento de la produccién agregada de la economia, en términos de VAB, también ha
coincidido con una mejora en los resultados empresariales (medidos por la Central de Balances del
Banco de Espafia), mejores saldos en las encuestas de opinién y un aumento de la utilizacién de la
capacidad productiva instalada a lo largo del pasado afo. Con la informacion de la Agencia Tributaria
sobre las ventas de las grandes empresas se comprueba el perfil mas dindmico de las ventas al exterior

en comparacion con las que tenian un destino doméstico.
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Ventas de grandes empresas: interiores y exportaciones

(Tasas de variacién interanual en %, de los datos corregidos de calendario y
deflactados)
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Fuente: Estadistica de Ventas, Empleo y Salarios en las Grandes Empresas, Agencia Tributaria.

Evolucion de las empresas exportadoras espaiolas
(N° de empresas)
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* Datos provisionales.

Fuente: ICEX, M° de Economia, Industria y Competitividad.

Esta tendencia respalda el fuerte impulso de las exportaciones de bienes espafiolas, que han exhibido
un comportamiento excepcional en la ultima década. Ademas, este despegue ha ido acompanado de
un aumento de la base empresarial de empresas exportadoras (especialmente de las regulares, en
términos relativos), lo que puede interpretarse como una aminoracién mas de las vulnerabilidades de

la economia nacional, ya que ante una crisis doméstica la diversificacion de mercados (geogréfica y
sectorial) es un buen amortiguador en caso de caida de la demanda.

Por otra parte, el buen tono del crecimiento econémico y la vitalidad en la actividad de las empresas,

demandantes del factor trabajo, explica el elevado ritmo de creacion de empleo. Con datos de la
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Contabilidad Nacional Trimestral para el cuarto trimestre, el empleo equivalente a tiempo completo
aumento un 2,7% interanual, lo que dejé el incremento del conjunto de 2016 en el 2,9%, equivalente a
463.000 puestos de trabajo a tiempo completo. Ademas, el positivo pulso del mercado laboral se habria
mantenido en los primeros meses del afio, de acuerdo con los datos de afiliados a la Seguridad Social
para enero y febrero. No obstante, cabe distinguir la trayectoria diferencial de los trabajadores en alta
en el régimen de auténomos, que vienen apreciando una notable desaceleracién en los dos ultimos
anos, en contraste a la tendencia mas estable que muestra el empleo en el régimen general.

Trabajadores afiliados a la Seguridad: régimen general vs.
auténomos (Tasas de variacién interanual en %, en términos de tendencia)
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Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), publicada por el INE, el empleo
de la economia espafiola se redujo en el cuarto trimestre de 2016 hasta 18.508.100 personas, una cifra
ligeramente inferior a la del trimestre anterior, si bien en relacién con el mismo periodo del afio anterior
el empleo habria aumentado en 413.900 personas. A pesar de este positivo aumento, se percibe una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento del empleo, ya que la tasa interanual es del 2,3%, cuatro
décimas inferior a la del trimestre precedente.

Ademas, la fuerza laboral o poblacion activa ha proseguido reduciéndose por sexto trimestre
consecutivo (-0,6% interanual en el Gltimo de 2016). El avance de la poblaciéon ocupada se basé en una
positiva variacién del empleo en las principales ramas de actividad, si bien con una mayor contribucién
de los sectores servicios e industria, con un ascenso de 240.400 ocupados (1,7%) y de 115.700 ocupados
(4,7%), respectivamente. El empleo arrojé variaciones mas modestas en el nimero de ocupados en las
actividades de la construccion, con un aumento en 20.800 personas (2,0%), y en la agricultura (37.000
ocupados, un 4,7% en tasa interanual).

. . .
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Indicadores del mercado de trabajo
Miles de personas y %

Ultimo Variacion Tasas de variacion interanual en %

dato (IV anual IT nT T \"A) IT T mT VT

trim.16) absoluta 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
Activos 22.745,9 -127,8 0,1 0,2 -0,1 -0,7 -0,3 -0,6 -0,2 -0,6
Tasa de actividad(*) 59,0 -~ 0,0 0,2 0,0 -0,3 -0,2 -0,4 -0,2 -0,5
Ocupados 18.508,1 4139 3,0 3,0 3,1 3,0 3,3 2,4 2,7 2,3
- Sector agrario 816,7 37,0 -11,3 0,1 6,5 7,0 8,4 2,7 4,8 4,7
- Industria 2.579,1 115,7 6,2 6,4 3,8 1,0 1,7 -0,4 0,5 4,7
- Construccion 1.079,3 20,8 12,6 11,6 59 2,7 -2,7 -1,4 2,3 2,0
- Servicios 14.032,9 240,4 2,6 1,9 2,6 3,2 3,8 3,2 3,0 1,7
- Extranjeros 2.008,3 59,6 34 2,2 3,7 4,5 4,5 3,8 3,8 3,1
- A tiempo completo 15.675,1 4246 29 3,7 2,8 34 4,0 3,0 3,5 2,8
- A tiempo parcial 2.833,0 -10,7 3,3 -0,9 4.8 0,8 -0,2 -0,6 -1,9 -0,4
Tasa de parcialidad(¥) 15,3 -- 0,1 -0,6 0,2 -0,3 -0,6 -0,5 -0,7 -0,4
Asalariados 15.385,4 396,6 33 3,1 3,7 3,5 3,8 2,9 3,0 2,6
- Sector Privado 12.399,3 411,2 3,9 3,7 41 3,7 4,2 3,3 3,7 34
- Sector Publico 2.986,1 -14,6 1,2 0,9 2,1 2,5 2,1 1,3 0,6 -0,5
- Con contrato indefinido 11.312,5 169,9 2,7 1,6 1,6 1,6 1,8 2,0 1,9 1,5
- Con contrato temporal 4,072,9 226,7 54 8,0 10,1 9,5 10,1 55 6,2 59
Tasa de temporalidad(*) 26,5 - 0,5 1,1 1,5 14 1,4 0,6 0,8 0,8
No asalariados 3.122,7 17,3 1,3 2,3 0,3 0,6 1,1 0,3 0,7 0,6
Parados 4.237,8 -541,7 -8,2 -8,4 -10,6 -12,4 -12,0 -11,2 -10,9 -11,3
Tasa de paro(¥) 18,6 -- -2,2 -2,1 -2,5 -2,8 -2,8 -2,4 -2,3 -2,3
Total afiliados - Feb. 2017 17.748,3 580,5 29 35 3,3 3,2 3,0 2,7 3,0 3,3
Paro registrado - Feb. 2017 3.750,9 -402,1 -6,5 -7,6 -8,2 -7,9 -8,1 -7.9 -9,1 -9,4
Contratos registrados - Feb. 2017 1.452,5 75,0 13,2 10,9 9,6 10,9 6,1 99 6,9 71

(*) Se expresan en %, por lo que las variaciones son puntos porcentuales.
Fuente: INE, M° de Empleo y Seguridad Social y M° de Economia, Industria y Competitividad.

Significacion comparada del empleo temporal y a tiempo parcial en Espaiia
(Porcentajes sobre el empleo total *)
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* Datos al ultimo trimestre disponible para la comparativa por paises (lll trimestre de 2016).
Fuente: Eurostat.

A pesar de las buenas cifras globales de empleo, no se ha observado una correccién significativa de
algunos de los rasgos mas preocupantes del mercado de trabajo en Espafia, como es el de la dualidad,
o dicho de otro modo la brecha existente entre trabajadores temporales e indefinidos. De hecho, la tasa

de temporalidad ha venido incrementédndose en los Ultimos trimestres y a finales de 2016 se situaba en
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el 26,5%. Esta proporcién es algo mas reducida utilizando la forma de mediciéon de Eurostat (que

permite hacer comparaciones con otros paises), pero en cualquier caso significativamente superior a la

de las economias de nuestro entorno.

Transicion del empleo temporal al permanente
(Porcentaje de participacion de los trabajadores temporales que consiguieron
un empleo permanente, 2015)
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Fuente: OCDE con informacién de Eurostat (2016), “Employment and unemployment (Labour
Force Survey)".

Esta vulnerabilidad estructural del mercado laboral espafiol ha sido destacada como una ineficiencia en
el funcionamiento de las relaciones laborales, ya que la permanencia en esta situacion de inestabilidad

puede prolongarse en el tiempo. Segun un andlisis de la OCDE, basado en los resultados de las
Encuestas de Poblacién Activa en los paises miembros de la UE, la proporcién de trabajadores que pasan

de estar contratados temporales a indefinidos resulta significativamente mas baja en Espana que en el

resto de Europa y estd especialmente alejada de paises como Reino Unido, donde la temporalidad es

del 5,0%, una ratio similar a la de su tasa de paro.
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Evolucion del PIB en Andalucia y Espaia
(Indice de volumen encadenados. Aiio 2010=100)

ECONOMIA ANDALUZA

Il. ECONOMIA ANDALUZA

El PIB de Andalucia ha experimentado un crecimiento del 0,6% en el cuarto trimestre de 2016 (0,7% en
Espaia), dos décimas inferior al registrado en el tercer trimestre, segun los ultimos datos publicados de
la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia. En términos interanuales, la produccién andaluza ha
aumentado un 2,6% (frente al 2,8% anterior), una tasa cuatro décimas inferior a la registrada en el
conjunto de Espafia. De este modo, la variacion en el agregado del afio se habria situado en el 2,9%, casi
medio punto por debajo de la estimada para 2015, y tres décimas inferior a la observada a nivel nacional
(3,2%), apreciandose una ralentizacion en el ritmo de crecimiento del PIB a medida que avanzaba el
ano. En este sentido, y pese a la recuperacién observada desde 2014, la produccién regional sigue

siendo en torno a un 3,5% inferior, en términos reales, al nivel alcanzado en 2008.

Por su parte, el empleo segun la Contabilidad Regional, y medido en puestos de trabajo, ha crecido un
0,7% en términos interanuales en el Ultimo trimestre de 2016, alrededor de dos puntos menos que en
el trimestre anterior, por lo que la productividad aparente del factor trabajo habria repuntado en torno
a un 2%. Esta ralentizaciéon en la creacion de empleo ha afectado a todos los sectores, a excepcién de la
industria, siendo especialmente acusada en el sector agrario y en los servicios, descendiendo los
puestos de trabajo en este ultimo sector. Asi, en el agregado de 2016, el empleo en los servicios se
habria mantenido practicamente estable, tras crecer mas de un 5% en 2015, moderandose también el
crecimiento en la construccion. Por el contrario, en el sector agrario y la industria el empleo ha crecido
a mayor ritmo en 2016, de modo que el nimero de puestos de trabajo en Andalucia ha aumentado un

2,3%, algo menos de la mitad que en 2015.

CLU en Andalucia (Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Nacional de Espafia (INE) y

t116

t416

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de

Contabilidad Regional de Andalucia (IECA). Andalucia, I[ECA.
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Desde la perspectiva de las rentas, la remuneracion de los asalariados ha crecido un 0,6% interanual en
el cuarto trimestre de 2016, en términos corrientes, dos puntos menos que en el trimestre anterior, en
tanto que el excedente de explotacién bruto/renta mixta se ha incrementado un 7,1%, frente al 2,2%
del tercer trimestre. Por otro lado, los impuestos netos sobre la produccion y las importaciones han
experimentado un incremento del 1,0%, tras crecer casi un 4% en el trimestre previo. Hay que sefhalar
que el incremento en la remuneracién de los asalariados se ha debido tanto al aumento en el nimero
de asalariados (0,3%) como al ligero crecimiento en la remuneracién media por asalariado (0,3%), un
incremento este Ultimo que junto a la mejora de la productividad habria provocado un descenso en el
coste laboral por unidad de producto (CLU) cercano al 1,5%.

En términos corrientes, se estima también un crecimiento del PIB regional en 2016 del 2,9%, dado que
los precios habrian crecido solo alrededor de un 0,1%, alcanzando el PIB los 153.072,1 millones de euros,
lo que supone el 13,7% del PIB nacional. Por el lado de la demanda, el consumo de los hogares es el
principal componente del PIB andaluz, representando alrededor del 65% de la produccién en 2016
(65,8% en 2015), mientras que por el lado de la oferta el principal soporte del crecimiento es el sector
servicios, que supone casi el 77% del Valor Afiadido Bruto (VAB) regional y el 69% del PIB. En cuanto a
las rentas, un 45,3% del PIB del ultimo afo corresponde a la remuneracion de los asalariados, en torno
a medio punto menos que en 2015, mientras que el excedente bruto de explotacién/renta mixta ha
aumentado su participacién en 0,6 p.p., hasta el 43,5%.

Participacion relativa de los principales componentes del PIB en Andalucia
(Porcentajes sobre el PIB en términos corrientes)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, [ECA.
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Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia
Tasas de variacion en %, salvo indicacién en contrario. Datos trimestrales corregidos de estacionalidad y efecto calendario. Base 2010.

Tasa intertrimestral Tasa interanual

2014 | 2015 2016

indices de volumen encadenados. Demanda y Oferta

Gasto en consumo final regional 1,2 3,0 1,9 0,9 -0,2 1,5 -1,6 33 2,0 1,8 0,6
Hogares 1,8 3,0 2,2 0,0 0,6 0,6 0,2 3,2 2,2 2,0 1,5
AA.PP. e ISFLSH -0,3 2,7 1,2 3,5 -2,5 3,8 -6,3 3,7 1,5 1,2 -1,8

Formacion bruta de capital 1,9 6,0 1,0 2,7 -3,0 -0,1 0,6 23 1,4 0,1 0,3

Demanda regional 1,4 3,7 1,9 -- - - -- 34 2,1 1,7 0,6

Exportaciones 4,8 1,6 6,3 -0,5 54 2,4 0,2 5,0 6,5 6,3 7,5

Importaciones 4,2 2,2 3,5 09 2,0 3,1 -3,5 4,4 4,0 3,1 2,4

Saldo exterior 0,0 -0,4 1,0 - - - - -0,1 0,7 1,1 2,0

Producto Interior Bruto a precios 1,4 3,3 2,9 0.6 0,6 0.8 0,6 3,3 2.8 2,8 2.6

mercado

Agricultura, ganaderia y pesca -5,3 1,1 4,3 1,3 1,2 4,0 -2,3 3,6 5.2 4,4 4,1

Industria 3,0 5,9 13 -4,7 5,0 1,0 0,0 14 1,0 1,7 11

Construccion -1,0 1,0 -0,6 5,5 -2,4 -2,0 -1,2 -0,3 -0,7 -1,2 -0,3

Servicios 1,5 2,6 3,1 1,1 0,1 0,9 0,8 3,5 3,1 3,0 2,8
Comercio, transporte y hosteleria 2,6 4,3 4,2 0,9 -0,3 1,7 1,4 55 3,8 38 3,7
Informacién y comunicaciones 2,8 4,7 4,6 49 -0,8 -0,1 0,3 4,7 4,8 4,7 4,2
Actividades financieras y de 2,9 6,4 0,9 29 21 03 11 02 21 04 07
seguros
Actividades inmobiliarias 1,0 1,3 2,2 04 0,9 0,3 0,7 24 2,0 2,2 2,3
Actividades profesionales 83 6,1 51 33 1,7 -0,9 0,0 4,7 6,6 5,0 4,2
Admon. Publica, sanidad y 06 22 25 06 05 14 07 26 27 24 2]
educacion
Actividades artisticas, recreativas 12 05 17 06 17 03 12 06 16 20 26
y otros

Impuestos netos sobre productos 2,8 6,7 4,3 09 0,7 0,0 1,9 57 39 39 3,6

Precios corrientes. Renta

Remuneracion de los asalariados 1,6 7,5 1,7 0,1 -1,9 34 -0,8 3,1 04 2,6 0,6

Excedente de explotacion

bruto/Renta mixta bruta -0,8 -0,3 4,3 4,6 24 -1,6 1,6 2,9 51 2,2 71

Impuestos netos sobre la produc- 43 73 25 125 2,5 2,7 9,7 3,7 17 3,9 1,0

ciony las importaciones

Puestos de trabajo totales 2,4 4,9 2,3 -1,1 0,7 1,6 -0,6 4,3 1,3 2,8 0,7

Asalariados 2,6 58 2,2 -1,1 0,9 1,8 -1,4 4,9 1,3 2,5 0,3

Remuneracion media por asalariado -1,0 1,7 -0,5 1,1 -2,8 1,5 0,5 -1,7 -0,9 0,1 0,3

(1) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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Demanda regional y exterior

La demanda interna ha moderado su aportacion al crecimiento regional de forma significativa a lo
largo de 2016, contribuyendo con solo 0,6 p.p. al aumento del PIB regional en el cuarto trimestre de
2016, frente a los 3,4 puntos que aporto en los tres primeros meses del afo. Esta menor aportacion se
ha debido a la desaceleracion observada en el ritmo de crecimiento tanto del gasto en consumo como
de la inversion, de modo que en el conjunto de 2016 la demanda regional habria aportado 1,9 p.p. al
crecimiento del PIB, mientras que en 2015 contribuyd con algo mas de 3,5 p.p. Esta trayectoria es similar
a la observada en el conjunto de Espafia, aunque en el agregado nacional esta pérdida de contribucién
de la demanda interna al crecimiento ha sido mas moderada, pasando de los 3,3 p.p. en 2015 a los 2,8
p.p. de 2016, ya que el gasto en consumo ha crecido a una tasa similar en ambos afios, acelerandose

incluso la tasa de crecimiento del consumo de los hogares.

Demanda interna y saldo exterior en Andalucia
(Aportacién en p.p. al crecimiento del PIB)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Contabilidad Regional Trimestral de

Andalucia, IECA.

En el cuarto trimestre de 2016, el gasto en consumo final ha crecido un 0,6% en términos interanuales,
una tasa en torno a 1,2 puntos inferior a la registrada en el tercer trimestre, observandose un menor
avance del gasto en consumo de los hogares (1,5% frente al 2,0% del tercer trimestre), asi como un
descenso cercano al 2% en el gasto en consumo de las AA.PP. (1,2% de crecimiento en el trimestre
previo). También se ha desacelerado el ritmo de crecimiento de la formacién bruta de capital, que ha
pasado de aumentar un 2,3% en los tres primeros meses del afio a crecer solo un 0,3% en el ultimo
trimestre de 2016. De este modo, la inversién habria experimentado un incremento del 1,0% en el
agregado de 2016, cinco puntos inferior al de 2015, en tanto que el consumo habria crecido algo menos
de un 2%, creciendo el gasto de los hogares un 2,2% Yy el de las AA.PP. un 1,2%, ambas tasas inferiores a

las registradas el ano anterior (3,0% y 2,7%, respectivamente).
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Evolucién de los componentes de la demanda interna en
Andalucia (Tasas de variacién interanual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IECA.

En lo que respecta a las AA.PP., y a falta de conocer las cifras relativas al ultimo mes de 2016, el déficit
conjunto, excluidas las Corporaciones Locales, asciende a 37.243 millones de euros en noviembre, lo
que supone el 3,33% del PIB (3,79% en el mismo periodo de 2015), aunque incluyendo el saldo negativo
de la ayuda a las instituciones financieras el déficit asciende al 3,54% del PIB, alrededor de un punto por
debajo del objetivo fijado para el conjunto de 2016. En Andalucia, las necesidades de financiacion
alcanzan los 661 millones de euros, frente a los 2.108 millones de 2015, es decir, el 0,44% del PIB,
alrededor de un punto menos que un ano antes, situdndose el objetivo para el conjunto del afio en el
-0,7%. A este respecto, hay que recordar que en 2016 el déficit autondmico se ha visto afectado
favorablemente por el resultado de la liquidacién definitiva de 2014, que ha supuesto un saldo a favor
de las CC.AA. de 7.668 millones de euros. Por otro lado, cabe sefalar que la deuda publica de Andalucia
ha superado los 32.000 millones en el tercer trimestre de 2016 (7.177 millones en 2007), representando
en torno al 22% del PIB regional (algo menos del 5% en 2007), un porcentaje inferior al promedio de las
CC.AA. (24,6%).
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Evolucion del déficit publico en Andalucia
(Porcentajes sobre el PIB regional)
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Funcién Publica.

Evolucion anual de la demanda interna y del saldo exterior
en Andalucia (Aportacién en p.p. al crecimiento del PIB)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, [ECA.

El saldo exterior neto ha logrado contrarrestar, en gran medida, la menor aportacién de la demanda
interna, pasando de restar una décima al crecimiento regional en los tres primeros meses de 2016 a
aportar 2,0 p.p. en el dltimo trimestre del afio, de modo que, mientras en 2015 detrajo 0,4 p.p. al
crecimiento del PIB, en 2016 ha supuesto una aportacion positiva de 1,0 p.p. Esta mejora se ha debido
al mayor dinamismo que han mostrado las exportaciones de bienes y servicios a lo largo del afo, que
han acelerado su crecimiento hasta el 7,5% interanual en el cuarto trimestre de 2016, frente al menor
incremento (del 2,4%) en las importaciones, ligado en parte a la ralentizacién de la demanda interna.
De este modo, en el conjunto del afo, las exportaciones totales habrian crecido un 6,3%, y representan
el 43,2% del PIB regional (33,1% en Espaia), unas exportaciones que han aumentado en casi un 9,5%
durante la crisis (2008-2013), frente al descenso cercano al 10,5% que experimento el PIB.
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Trayectoria de las exportaciones en Andalucia
(Indices de volumen encadenados y % sobre el PIB en términos corrientes)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y Secretaria de Estado de

Comercio del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad (DataComex).

Centrando la atencién Unicamente en los intercambios comerciales de mercancias, se observa que el
valor exportado por Andalucia en 2016 ha alcanzado los 25.648,4 millones de euros, lo que supone un
aumento cercano al 3% respecto al afo anterior (1,9% en Espaia), tras el descenso del 6,5% que se
registré en 2015, asociado en gran medida a la disminucién en el valor exportado de productos
energéticos, y debido en parte a la caida en los precios del petréleo. Este valor exportado representa
alrededor del 17% del PIB regional, un porcentaje que aunque ha aumentado en los Ultimos afios aun
se encuentra en torno a 6 puntos por debajo del promedio nacional (22,9% en 2016). Por su parte, el
valor de las importaciones ha descendido de forma mas acusada que en el conjunto nacional (-8,8% y
-0,5%, respectivamente), hasta alcanzar los 24.200,7 millones de euros, por lo que el saldo comercial ha
vuelto a ser positivo por primera vez desde 1998, alcanzando los 1.447,7 millones de euros.

Entre los principales productos exportados por Andalucia, en 2016 ha disminuido el valor exportado de
Aeronaves, Fundicién, hierro y acero y Maquinas y aparatos mecanicos, aunque estos no alcanzan ni el
15% de las exportaciones andaluzas. Sin embargo, los valores exportados de Legumbres y hortalizas y
Grasas y aceites han mostrado fuertes crecimientos respecto a 2015 (11,3% y 22,9%, respectivamente),
representando conjuntamente algo mas de una quinta parte del valor de las exportaciones andaluzas
en el ultimo afho, asi como alrededor del 48% y 64% del valor exportado de estos productos por el
conjunto de Espana. En este sentido, Andalucia es la primera Comunidad Auténoma por valor
exportado de alimentos y bebidas en 2016 (9.885,7 millones de euros). Por otro lado, 12 paises
concentran alrededor de dos tercios del valor exportado por Andalucia, destacando con algo mas del
10% del total las exportaciones a Francia y Alemania, y observdndose un incremento generalizado con
respecto a 2015, con las excepciones de las ventas a Bulgaria y Turquia.
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Evolucion del comercio exterior de mercancias en Andalucia por principales productos y destinos en 2016

EXPORTACIONES IMPORTACIONES
Millones | % s/Total % Variacion Millones % s/Total % Variacion
. . 2016/2015 ) . 2016/2015
de€ | Andalucia | s/Espaia o de€ | Andalucia | s/Espaia o
en % en %
Principales productos

Legumbres, hortalizas 2.821,0 11,0 47,9 11,3 219,8 0,9 18,8 13,2
Grasas, aceites 2.684,2 10,5 63,6 22,9 695,3 2,9 30,2 -22,4
Combustibles, aceites miner. 24355 9,5 24,5 7,8 9.931,3 41,0 33,6 -20,6
Frutas 2.116,0 83 259 10,2 4243 1,8 15,8 18,2
Minerales, escorias 1.448,6 5,6 87,0 13,1 1.547,6 6,4 43,9 4,8
Aparatos y material eléctricos 1.394,9 5,4 9,8 0,8 875,0 3,6 3,9 16,6
Aeronaves 1.367,5 53 29,9 -11,9 999,1 4,1 26,2 12,9
Cobre y manufacturas 1.354,2 53 54,8 4,6 203,0 0,8 15,8 3,9
Fundicioén, hierro y acero 1.056,5 41 19,1 -12,9 834,6 34 12,6 -9,3
Conservas verduras y frutas 694,4 2,7 24,9 8,0 58,7 0,2 4,9 -11,1
Maquinas y aparatos mecanicos 561,0 2,2 2,8 -33,2 1.180,9 4,9 4,3 6,1
Mat. plasticas 503,0 2,0 51 11,2 491,2 2,0 51 -4,5

Principales paises destinatarios
Francia 2.959,2 11,5 7,7 14,4 1.209,8 5,0 4,0 8,0
Alemania 2.670,1 10,4 9,3 84 1.117,8 4,6 3,0 -5,1
Italia 2.047,5 8,0 10,1 43 882,9 3,6 4,9 36,9
Portugal 1.855,3 7,2 10,2 1,7 927,5 38 8,7 -12,5
Reino Unido 1.715,0 6,7 9,0 1,5 893,4 3,7 8,0 22,3
Estados Unidos 1.284,7 5,0 11,3 6,3 1.693,1 7,0 13,0 -2,8
Marruecos 1.023,5 4,0 14,8 22,7 566,0 23 10,0 5,5
Paises Bajos 938,2 3,7 11,4 13,2 777,0 3,2 6,6 12,6
China 886,4 3,5 17,6 29,5 999,7 4,1 4,2 4,7
Bélgica 877,7 3,4 11,0 14 3439 14 49 -14,4
Bulgaria 570,4 2,2 55,2 -17,0 159,1 0,7 25,7 146,1
Turquia 533,4 2,1 10,3 -11,5 173,7 0,7 34 -27,3
TOTAL 25.648,4 100,0 10,1 2,9 24.200,7 100,0 8,9 -8,8

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Economia, Industria y Competitividad (DataComex).

Sectores productivos

Desde el punto de vista de la oferta, el crecimiento del VAB en el cuarto trimestre de 2016 se ha debido
Unicamente al incremento registrado en el sector servicios, ya que en el sector agrario y en la
construccion ha descendido, registrdndose una variacién nula en el caso del sector industrial. Sin
embargo, en términos interanuales, Unicamente se ha producido un descenso en el VAB de la
construccion, mientras que en el resto de sectores se han observado crecimientos, aunque mas
moderados que los registrados en el trimestre previo, con tasas que han oscilado entre el 1,1% de la
industria y el 4,1% del sector agrario. Precisamente, la construccién ha experimentado de nuevo un
descenso en el agregado del afio, mientras que las actividades primarias y los servicios han intensificado

su ritmo de crecimiento, moderandose, por el contrario, el avance del sector industrial.
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Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del
PIB en Andalucia (Aportacién en p.p.)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Contabilidad Regional de Andalucia, I[ECA.

VAB y empleo agrario en Andalucia
(Tasas de variacion anual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Contabilidad Regional de Andalucia, [ECA.

El VAB del sector agrario ha mostrado un descenso trimestral del 2,3% en el dltimo trimestre de 2016,
una tasa bastante similar a la registrada en el mismo periodo de 2015, de ahi que la variacién interanual
se haya situado en el 4,1%, solo tres décimas por debajo de la variacién registrada en el trimestre
anterior. En términos de empleo, la ralentizaciéon en el ritmo de crecimiento ha sido mucho mas
evidente, creciendo el nimero de puestos de trabajo en el sector solo un 0,7% respecto al cuarto
trimestre de 2015, tras crecer a tasas superiores al 12% en los tres trimestres anteriores. De este modo,
en el conjunto del afio, el empleo en el sector habria crecido un 12,5%, mientras en 2015 se produjo un
descenso cercano al 1%, vinculado en parte a la desfavorable campana de aceituna. Asimismo, el
crecimiento del VAB habria repuntado hasta el 4,3%, frente al 1,1% de 2015.

Como seialamos en el informe anterior, las primeras estimaciones de las principales macromagnitudes
agrarias para 2016, cuyos resultados estdn sujetos aun a revision, sefialan que la Renta Agraria en
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Andalucia habria aumentado un 7,1% respecto a 2015, una tasa similar a la estimada para el conjunto
de Espafa, superando los 8.800 millones de euros. La Produccion de la Rama Agraria ha crecido un 4,6%,
debido principalmente al incremento en la Produccion Vegetal (5,4%), muy influenciada por el aumento
en el grupo de Aceite de Oliva, dado que se contabiliza la campana de aceite 2015/2016, que puede
considerarse por encima de la media. El valor del grupo Hortalizas, Plantones y Flores habria descendido
casi un 8%, registrdndose en general producciones de los principales cultivos similares o algo
superiores, con precios en general inferiores a los del ano anterior. Por el contrario, el valor de la
produccion de Aceite de oliva ha aumentado casi un 62% respecto a 2015, como consecuencia de una
campafa aceptable en precios y produccion.

Macromagnitudes Agrarias en Andalucia
Valores corrientes en millones de € y variacion anual en %

2015 | 2016 |  Var.2016/2015en %

A. Produccién Rama Agraria 11.258,0 11.772,3 4,6
Produccién Vegetal 9.360,4 9.863,2 54
Cereales 5341 383,8 -28,1
Plantas industriales 340,4 335,1 -1,6
Hortalizas, plantones, flores 3.827,4 3.524,8 -7,9
Frutas 2.8734 2.882,1 0,3
Aceite de oliva 1.519,5 2.458,5 61,8
Otros 265,6 279,0 5,0
Produccién Animal 1.610,3 1.621,4 0,7
Produccion de Servicios 104,6 103,7 -0,8
Actividades Secundarias no agrarias 182,7 183,9 0,7
B. Consumos Intermedios 3.743,6 3.711,4 -0,9
C. Valor Anadido Bruto (A-B) 7.514,4 8.060,9 7.3
D. Amortizaciones 876,7 871,7 -0,6
E. Otras subvenciones 1.721,4 1.761,0 2,3
F. Otros impuestos 97,4 101,7 4,4
G. Renta Agraria (C-D+E-F) 8.261,7 8.848,5 7,1

Fuente: Servicio de Estudios y Estadisticas, Secretaria General de Agricultura y Alimentacién. Consejeria
de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural.

En lo referente al sector industrial, el valor anadido se ha mantenido estable en el cuarto trimestre de
2016, mientras que en el mismo periodo de 2015 crecié un 0,6%, de modo que el crecimiento interanual
se ha moderado seis décimas, hasta el 1,1%, siendo algo mds intenso el incremento observado en la
industria manufacturera, del 1,6%. Asi, en el agregado del afo, el sector habria experimentado un
avance del 1,3%, bastante mas moderado que el observado en 2015 (5,9%), aunque la industria
manufacturera ha mostrado un mayor dinamismo en el ultimo afno (2,6%, frente al 2,4% en 2015).
Precisamente, el fuerte incremento del empleo en la industria manufacturera (que concentra el 85% del
empleo industrial en la regién) ha provocado que el niUmero de puestos de trabajo en la industria haya
crecido en 2016 un 8,8%, una tasa notablemente superior a la del afo anterior, acentuandose el ritmo
de creacién de empleo en la segunda mitad del afo.

Sin embargo, los indices de produccién industrial han mostrado una trayectoria mas en linea con la
registrada por el VAB, desacelerdndose su ritmo de crecimiento a lo largo de 2016. En este sentido, la
produccidon ha venido mostrando ligeros descensos interanuales desde abril del pasado afo,
frendndose esta caida en los meses de noviembre y diciembre. De este modo, en el acumulado de 2016,
la produccién industrial se ha mantenido practicamente estable respecto al afio anterior (0,1%),

contrastando con el crecimiento del 2,0% observado en el conjunto nacional, aunque en el mes de
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enero se ha producido un significativo repunte. Esta evolucién se ha debido principalmente al descenso
en la producciéon de energia (-3,4% respecto a 2015), y al mantenimiento de la produccién de bienes
intermedios, ya que la de bienes de consumo y equipo han crecido en el ultimo afo (0,9% y 7,4%,

respectivamente).

VAB y empleo industrial en Andalucia
(Tasas de variaciéon interanual en %)

15
mmVAB industrial - Empleo industrial CRTA 13,5

10
5 | |

' g ' I | I ‘I, 11
o L =8 Aulln
5 1 I

-15

t107
t407
t308
t209
t110
t410
t212
113
1413
t314
t215
t116
t416

311

Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IECA.

Trayectoria de los indices de Produccion Industrial en

Andalucia (Tasas de variacién anual en %, series desestacionalizadas y
corregidas de efectos calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Indices de Produccion Industrial, IECA.

El VAB de la construccion ha disminuido por tercer trimestre consecutivo, mostrando una variacion
trimestral del 1,2% en el cuarto trimestre de 2016, mas moderada que la observada en el mismo periodo
de 2015, de ahi que la variacion interanual haya quedado situada en el -0,3%, frente al -1,2% previo. Asi,
y tras crecer en 2015 por primera vez desde el afio 2007, el VAB del sector ha vuelto a descender en el
conjunto de 2016, concretamente un 0,6%. Sin embargo, la trayectoria ha sido muy favorable en
términos de empleo, creciendo el nimero de puestos de trabajo en la construccidon un 8,4%, una tasa
algo inferior a la registrada en 2015, pero que en los trimestres centrales del afo ha llegado a superar el
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10%. A este respecto, cabe sefalar que, en términos reales, el valor afadido del sector es alin en torno
a un 54% inferior al registrado antes de la crisis, mientras que el volumen de empleo es alrededor de un
66% inferior al maximo alcanzado en 2007.

Indicadores de la construccion en Andalucia
(Tasas de variacion interanual en % e indices base 100)

VAB y Empleo. Variacion interanual en % Base 100=2007
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA), Ministerio de
Fomento y SEOPAN.

Otros indicadores, como las viviendas terminadas, también reflejan la escasa actividad del sector,
disminuyendo el nimero de viviendas por décimo afo consecutivo, concretamente un 23,4% (-13,6%
en Espana), intensificandose esta caida con respecto a la registrada en 2015. A este respecto, los datos
de visados de direccidn de obra parecen apuntar a una mejora de la actividad en los préoximos meses,
aunque esta mejora se apreciaria Unicamente en el segmento residencial, ya que la superficie a construir
destinada a uso residencial ha crecido por segundo afio consecutivo (32,5%), aunque a menor ritmo
que en 2015, mientras que la destinada a uso no residencial ha disminuido en torno a un 2%, por el
descenso de la superficie visada destinada a oficinas, turismo, recreo y deportes y servicios de
transporte. Sin embargo, la obra civil sigue dando muestras de escaso dinamismo, como refleja el
descenso de la licitacion publica, mas acusado que el registrado en el conjunto de Espaia (-40,1% y
-6,2%, respectivamente), si bien la licitacién publica en conjunto ha descendido con menor intensidad,
ya que se ha producido un incremento de la licitacion en edificacion.
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Viviendas terminadas en Andalucia

(Unidades)

ECONOMIA ANDALUZA

Andalucia (tasas de variacion anual en %)

Transacciones inmobiliarias y precios de la vivienda libre en
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.
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Valor tasado vivienda (Var. anual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.

Por el lado de la demanda, tanto la estadistica de transmisiones de derechos de la propiedad del INE
como la de transacciones inmobiliarias del Ministerio de Fomento reflejan sendos incrementos cercanos
al 10% en las operaciones realizadas en 2016. En concreto, el numero de compraventas en Andalucia ha
aumentado un 9,0% respecto a 2015, hasta alcanzar las 83.626 transacciones, el 18,3% del total nacional,
donde el aumento ha sido mas acusado (13,9%). Alrededor de un 91% de estas transacciones han sido
de viviendas usadas, creciendo estas un 13,0% en el ultimo afio, lo que ha contrarrestado el descenso
en las operaciones de viviendas nuevas (-20,2%). Respecto a los precios, el valor tasado de la vivienda
ha vuelto a descender en la segunda mitad de 2016, tras mostrar ligeros crecimientos desde finales de
2014, mientras que en el conjunto de Espafa han seguido creciendo (-0,6% y 1,5% interanual,
respectivamente, en el cuarto trimestre de 2016).

En lo referente al sector servicios, el VAB ha aumentado un 0,8% en el cuarto trimestre de 2016, solo
una décima menos que en el tercer trimestre, un crecimiento que se ha observado en casi todas las
ramas productivas, con excepcién de las Actividades financieras y de seguros (-1,1% intertrimestral), y
las Actividades profesionales, donde el valor afladido se ha mantenido estable. Asimismo, en términos
interanuales, Unicamente se ha producido un descenso en las Actividades financieras y de seguros
(-0,7%), oscilando las tasas de crecimiento entre el 2,1% de aumento de la Administracion Publica,
sanidad y educacién y el 4,2% de las ramas de Informacién y comunicaciones y Actividades
profesionales. Precisamente, han sido estas dos ultimas ramas las que mas han crecido en el agregado
de 2016 (4,6% y 5,1%, respectivamente), junto a la de Comercio, transporte y hosteleria, cuyo VAB ha
aumentado un 4,2% en el ultimo afo (tasa similar a la de 2015), representando esta rama casi un 31%
del VAB del sector servicios. De este modo, el conjunto del sector habria crecido un 3,1% en 2016, medio
punto mas que el afo anterior.
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VAB y empleo en las principales ramas del sector servicios en Andalucia
(Tasas de variacion anual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, IECA.

Sin embargo, la trayectoria del empleo no ha sido tan positiva, manteniéndose practicamente estable
el nimero de puestos de trabajo en el sector en 2016 (0,2% respecto a 2015), después de registrar un
crecimiento superior al 5% en el afo anterior. Esta trayectoria ha sido especialmente visible en el caso
del Comercio, transporte y hosteleria, sector que concentra casi el 39% del empleo del sector servicios,
y donde los puestos de trabajo solo han crecido un 0,8% en 2016, frente al 6,1% registrado en 2015.
También se ha observado una significativa ralentizacién en la creacién de empleo en las Actividades
profesionales (1,7%, desde el 9,4% del afio anterior) y en la Administracién publica, sanidad y educacion
(0,1%, frente al 5,6% previo). En las ramas de Actividades financieras y de seguros y Actividades artisticas

se han producido sendos descensos del 0,7% y 4,3%, respectivamente.

La cifra de negocios en el sector servicios ha mostrado también un significativo crecimiento a lo largo
de 2016 (3,1% respecto al afio anterior), aunque este incremento ha sido menor que en 2015 y el
conjunto de Espafia, donde la tasa de crecimiento ha superado el 4%. Sin duda, uno de los crecimientos
mas destacables ha sido el de la hosteleria, donde la facturacion ha crecido un 8,3% en el ultimo afio,
frente al 2,7% de 2015. Precisamente, las cifras de afiliados en Hosteleria y agencias de viaje arrojan un
crecimiento del empleo en el sector cercano al 7% en 2016 (5,4% en el promedio del afio en Espafia), y
que se ha mantenido por encima del 5% en los dos primeros meses de 2017. Al mismo tiempo, el
numero de ocupados en la industria turistica, segun la EPA, habria crecido un 2,1% interanual en el
cuarto trimestre de 2016, frente al descenso observado en el conjunto del sector servicios (-0,5%).

Este intenso repunte en la creaciéon de empleo esta ligado, sin duda, al buen comportamiento que ha
mostrado la demanda turistica en el Ultimo afo. Segun las cifras de movimientos turisticos en fronteras,
Andalucia ha recibido 10,6 millones de turistas extranjeros en 2016, un 12,8% mas que en 2015, lo que
supone un crecimiento relativo mas intenso que el observado en Espaia (10,3%), que han supuesto un
gasto de 11.384 millones de euros, aunque en este caso el incremento ha sido menos acusado que el
observado a nivel nacional (7,6% y 9,0%, respectivamente), una trayectoria que ha proseguido en el
primer mes del afio, aunque el gasto medio por turista ha disminuido un 4,6%. Por otra parte, en 2016
Andalucia ha acogido a alrededor de 21,1 millones de viajeros en sus establecimientos turisticos
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(establecimientos hoteleros, alojamientos de turismo rural, apartamentos y campings) segun los datos
del INE, un 7,5% mas que en 2015 (tasa similar al promedio nacional), que han realizado casi 66 millones
de pernoctaciones, lo que ha supuesto un incremento del 7,8% respecto al ano 2015, mas acusado en
el caso de la demanda extranjera (12,2%), mientras que las pernoctaciones de nacionales solo han
crecido un 2,9%.

Evolucion del nimero de afiliados en hosteleria y agencias
de viajes y del total de afiliados en Andalucia (Tasas de variacién
anual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto de Estudios Turisticos y Ministerio
de Empleo y Seguridad Social.

Alrededor de un 78% de las pernoctaciones se realizan en establecimientos hoteleros, registrandose en
este caso un incremento en torno al 8% en 2016, hasta alcanzar los 51,5 millones, el maximo histérico
de la serie. Este buen comportamiento se ha debido principalmente a la demanda extranjera, que ha
anotado su maximo, tras crecer un 13,1% en el tltimo afo (9,3% en Espafa), hasta representar en torno
al 53,3% del total de pernoctaciones hoteleras de la regién, ya que la demanda nacional ha mostrado
un crecimiento mas moderado (2,5%) y no supera las cifras de 2006 y 2007. En cuanto a la demanda
extrahotelera, concentra algo mas de una quinta parte del total de pernoctaciones, y ha crecido un 7,5%
en el ultimo afno, destacando asimismo el crecimiento de las pernoctaciones de extranjeros, asi como el
crecimiento relativo entre los alojamientos de turismo rural (cercano al 20%), aunque estos apenas

representan el 1,5% del total de pernoctaciones en Andalucia.

Pernoctaciones en establecimientos turisticos de Andalucia
(Millones de pernoctaciones, tasas de variacién anual en % y porcentajes sobre total pernoctaciones)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuestas de Ocupacion en Alojamientos Turisticos, INE.
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El mercado de la vivienda en Andalucia: compraventas por lugar de residencia

En 2016, las compraventas registradas en Espafa ascendieron a 457.689 viviendas, segun se desprende
de la estadistica de transacciones inmobiliarias proporcionada por el Ministerio de Fomento. Los
residentes en Espafa adquirieron 450.872 viviendas y los no residentes el resto (6.817 viviendas).
Conviene resenar que de las compraventas realizadas por residentes en Espaia, 74.283 viviendas han
sido adquiridas por extranjeros residentes en nuestro pais.

En el caso de los residentes en Espaia, la mayor parte de las compras se localizan en la Comunidad
Auténoma y en la provincia donde reside el comprador, si bien una parte relevante, especialmente al
descender al ambito provincial, tiene lugar fuera del lugar de residencia. Esta diferenciacion nos permite
distinguir el mercado de la vivienda en Andalucia desde una doble perspectiva, la del residente en
Andalucia como inversor-comprador, tanto en Andalucia como en otras regiones, y desde la del
residente en otras Comunidades como inversor en Andalucia.

En concreto, los residentes en Andalucia adquirieron 74.955 viviendas en 2016 en todo el territorio
nacional, mientras que ubicadas en Andalucia se vendieron, a residentes en Espafia, 81.408 viviendas,
lo que representa un saldo en ventas favorable a Andalucia de 6.453 viviendas. Este saldo favorable solo
es superado en la Comunidad Valenciana, con 8.356 unidades, mientras que Madrid y Cataluiia son las
CC.AA. mas representativas de residentes que compran en otras Comunidades (13.583 y 5.300

viviendas, respectivamente).

De este modo, los residentes en Andalucia adquirieron 74.955 viviendas en 2016, de las cuales 73.479
se localizan en la propia Comunidad y 1.476 viviendas en otras Comunidades Auténomas espanolas.
Destacan las compras realizadas en la Comunidad de Madrid (366 viviendas) y en la Comunidad
Valenciana (350 viviendas). Al mismo tiempo, los residentes de fuera de Andalucia adquirieron en esta
Comunidad 7.929 viviendas.

En Andalucia destacan las relaciones interprovinciales en la propia Comunidad Auténoma, donde los
andaluces han adquirido 5.471 viviendas, siendo relevantes las compras de los residentes en la
provincia de Sevilla (2.018). De los residentes fuera de Andalucia, los que mas han invertido en vivienda
en 2016 son los de Madrid (3.845 viviendas) y los de Barcelona (1.660 viviendas).

Centrandonos en Andalucia, destacan las compras realizadas en Malaga por los residentes en Espafia,
26.303 viviendas, de las cuales 21.921 viviendas fueron adquiridas por residentes en la propia provincia
malaguena. Estos, ademas, adquirieron inmuebles en otras provincias, 933 unidades, completando las
22.854 viviendas adquiridas por los residentes de la provincia, lo que determina un saldo en ventas
positivo de 3.449 viviendas. En esta dinamica de provincias con saldo en ventas favorable se encuentran
también Cadiz (2.284), Almeria (1.150), Huelva (1.139) y Granada (383).
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Compraventas segun residencia del comprador y ubicacion de la vivienda

Numero
De residentes en Andalucia . . .

Gl De’ viviendas Iocallza.ldas e.n
vivienda Andalucia por lugar de residencia
Andalucia 73.479 73.479
Aragon 23 54
Asturias (Principado de) 25 48
Balears (llles) 52 164
Canarias 40 108
Cantabria 17 36
Castillay Ledn 74 214
Castilla La Mancha 62 251
Cataluna 94 1.774
Comunidad Valenciana 350 228
Extremadura 91 431
Galicia 32 95
Madrid (Comunidad de) 366 3.845
Murcia (Regidn de) 223 158
Navarra (Comunidad Foral de) 3 58
Pais Vasco 16 226
Rioja (La) 1 11
Ceuta y Melilla 7 228
Subtotal CC.AA (exc. Andalucia) 1.476 7.929
Total 74.955 81.408

Fuente: Ministerio de Fomento.

Compraventas por residencia del comprador y lugar de la
vivienda 2016 (Numero)
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Mercado de trabajo

Segun la Encuesta de Poblacién Activa, el ritmo de creacién de empleo se frené en el dltimo trimestre
de 2016, registrandose un aumento de 25.900 ocupados respecto al mismo trimestre de 2015, lo que
supone una tasa de crecimiento interanual del 0,9% (2,3% en Espaia), frente al 3,0% del tercer trimestre.
Sin embargo, la tasa de variacion de la afiliacién a la Seguridad Social se aceleré una décima en el cuarto
trimestre del afio, hasta el 2,9%, aunque el ritmo de avance continta siendo algo menos intenso que el
observado a nivel nacional. En el conjunto de 2016, el crecimiento medio del empleo ha sido del 2,4%,
tanto en términos de afiliacion a la Seguridad Social como de la Encuesta de Poblacion Activa, con lo
que a finales de 2016 se habrian recuperado algo mas de un tercio de los empleos perdidos entre
mediados de 2007 y finales de 2013. No obstante, el ritmo de creacién de empleo se ha desacelerado
en 2016, y el nimero de ocupados (2.845.300 en el cuarto trimestre de 2016) es aun inferior a los 3,3
millones que se registraron a mediados de 2007. Los datos referidos a enero y febrero de 2017 reflejan,
sin embargo, una aceleracion en la creacién de empleo en Andalucia, creciendo el nimero trabajadores

afiliados a la Seguridad Social mas de un 3%.

Evolucion del empleo en Andalucia y Espaina
(Tasas de variacion anual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Encuesta de Poblacion Activa (INE) y Ministerio de
Empleo y Seguridad Social.

La poblacion activa ha disminuido por quinto trimestre consecutivo, descendiendo un 1,3% respecto
al cuarto trimestre de 2015 (-0,6% en Espafia), y observandose un descenso mas acusado entre las
mujeres (-2,4%) y entre la poblaciéon extranjera (-6,1%), si bien la poblacién mayor de 16 afos ha
continuado creciendo (0,3% en Andalucia y 0,2% en Espafa). De hecho, esta pérdida de activos se ha
debido a la reduccidn en la tasa de actividad, que se ha situado en el 57,5%, casi un punto por debajo
de la tasa registrada un ano antes, de forma que el diferencial con la tasa de actividad espafnola (59,0%)
se ha venido ampliando desde finales de 2014. Este diferencial es algo mas elevado si se considera
Unicamente a la poblacién entre 16 y 64 anos, ya que en este caso la tasa de actividad en Andalucia
alcanzé el 71,4% en el cuarto trimestre del pasado ano, casi 3,8 p.p. por debajo de la media espainola
(75,1%). En el promedio de 2016, la poblacién activa habria disminuido un 1,4%, una caida similar a la
registrada en 2001, y un punto mas intensa que la observada en Espafia, si bien en el conjunto nacional

el nimero de activos ha descendido por cuarto afo consecutivo.

PREVISIONES ECONOMICAS DE ANDALUCIA, 88, PRIMAVERA 2017




-

Unicaja
Fundacion

ECONOMIA ANDALUZA

Activos por nacionalidad y sexo en Andalucia
(Tasas de variacion interanual en % y contribucién al crecimiento en p.p.)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Encuesta de Poblacién Activa, INE.

Tasas de actividad de la poblacion entre 16 y 64 afios
(% de activos sobre poblacion entre 16-64 aios, 15-64 ailos para la Zona Euro)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa (Eurostat e INE).

El empleo se incrementd en 4.100 personas en el cuarto trimestre de 2016, un incremento inferior al
registrado en el ultimo trimestre de los tres afios anteriores, debido al aumento mas moderado del
empleo en el sector agrario, produciéndose descensos en el resto de sectores, especialmente en el
sector servicios (casi 30.000 ocupados menos que en el tercer trimestre). Por otro lado, este incremento
de la ocupacion se ha debido fundamentalmente al aumento del empleo no asalariado (3.600 ocupados
mas), y al incremento del empleo a tiempo parcial (25.600 ocupados mas, frente al descenso de 21.500
ocupados a tiempo completo). Dado que este aumento trimestral del empleo ha sido similar al de la
poblacién mayor de 16 afos (0,1% en ambos casos), la tasa de empleo se ha mantenido en el 41,2%,
una tasa en torno a 6,7 p.p. inferior al promedio nacional (48,0%), y que ha crecido en el ultimo afio con
menor intensidad que en el conjunto de Espaia (0,3 y 1,0 p.p., respectivamente). Si se considera el tramo
de edad entre 16 y 64 aiios, la tasa de empleo en Andalucia se eleva hasta el 51,1%, aunque el diferencial

con el promedio nacional (61,1%) se amplia hasta los 10 puntos.
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Numero de ocupados en Andalucia
(Variacion intertrimestral en miles de personas)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Tasas de empleo de la poblacion entre 16 y 64 afos
(% ocupados sobre poblacion entre 16-64 ailos, 15-64 afios para la Zona Euro)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa (Eurostat e INE).

En términos interanuales, el nimero de asalariados crecié un 0,4% en el cuarto trimestre de 2016,
moderando su ritmo de crecimiento (2,7% en el tercer trimestre), mientras que los trabajadores por
cuenta propia han crecido un 3,2%, una tasa también inferior a la del trimestre anterior (4,6%). Esta
evolucion contrasta con la observada a nivel nacional, donde el crecimiento entre los asalariados ha
sido mayor que entre los trabajadores por cuenta propia (2,6% y 0,7%, respectivamente). Entre los
asalariados, el niumero de trabajadores en el sector publico ha descendido por tercer trimestre
consecutivo (-4,2%), al tiempo que el nimero de trabajadores con contrato temporal ha disminuido
ligeramente (-0,2%), aunque estos descensos se han contrarrestado con los aumentos en el nimero de
asalariados del sector privado (1,9%) y entre los asalariados con contrato indefinido (0,8%). De este
modo, la tasa de temporalidad se ha situado en el 35,3% (26,5% en Espafia), 0,2 p.p. por debajo de la
registrada un afno antes. Por otra parte, y atendiendo a la duracién de la jornada, el empleo a tiempo
parcial se ha reducido por tercer trimestre consecutivo, disminuyendo el nimero de ocupados un 4,5%,
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en tanto que el ritmo de crecimiento de los ocupados a tiempo completo se ha moderado hasta el 2,1%,
de ahi que la tasa de parcialidad se situe en torno al 17,0% (15,3% en Espaia), un punto por debajo de
la de un afo antes. Al mismo tiempo, cabe sefalar que el crecimiento del empleo en el tramo final de
2016 se ha debido al aumento de la ocupacién entre los hombres (1,8%), asi como al repunte del empleo

entre los nacionales (1,2%).

Evolucion del empleo asalariado en Andalucia
(Tasas de variacion interanual en % y contribucién al crecimiento en p.p.)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Encuesta de Poblacién Activa, INE.

Evolucion de las tasas de temporalidad y parcialidad ("
(Porcentajes para poblacién mayor de 16 afos en Andalucia y Espaifa, y 15 afios para la Zona Euro)
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(1) Tasa de temporalidad: % Asalariados con contrato temporal sobre total asalariados.
Tasa de parcialidad: % de Ocupados a tiempo parcial sobre total ocupados.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia 'y Encuesta de Poblacion Activa (Eurostat e INE).

Por sectores de actividad, el crecimiento interanual del empleo se ha debido al incremento de la
ocupacion en la industria y la construccién (15,6% y 4,3% interanual, respectivamente). Por el contrario,
el numero de ocupados en el sector agrario disminuyé un 1,8% en el cuarto trimestre de 2016, tras cinco
trimestres consecutivos de incrementos, lo que sin duda esta relacionado con las cifras que arroja el
aforo de produccion de olivar en Andalucia, que estima una produccién similar, aunque ligeramente

inferior, a la de la campana anterior. Asimismo, el nUmero de ocupados en el sector servicios ha
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disminuido un 0,5% en términos interanuales, contando el sector con 10.600 ocupados menos que hace
un ano, un descenso debido a la caida de la ocupacién en los servicios de no mercado (Administracion
Publicay Defensa, Seguridad Social Obligatoria, Educacion, y Actividades Sanitarias y Servicios Sociales),
ya que el empleo en los servicios de mercado se ha incrementado un 0,3%, si bien el nUmero de
ocupados en comercio, transporte y hosteleria (rama que representa casi el 41% del empleo en el sector
servicios) ha disminuido un 0,5%. No obstante, en el conjunto del afo, el empleo ha repuntado en todos
los sectores, con tasas superiores al 5% tanto en la agricultura como en la industria y la construccion, y
un aumento bastante mas moderado en el sector servicios (0,3%), aunque este concentra alrededor del

75% del empleo regional.

Empleo por ramas de actividad, 4° trimestre 2016
(Tasas de variacion interanual en %)

Activ. artisticas, recreativas, ... - 0,61’6 Andalucia
Administracion Publica y defensa,... -2.1 06 m Espaiia
Actividades profesionales  -21 —
Actividades inmobiliarias -0,6 141
Actividades financieras y de seguros — 7 15,2
Informacién y comunicaciones — 8,0
Comercio, transporte, hosteleria 0,5 M — 27
Construccion j— 7 0 43
Ind. manufacturera —— O 17,0
Ind. extractivas — 1 Y 7,9
Total industria — 15,6
Agricultura  -1.8 — 4 7
TOTAL s 5 3
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Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Evolucion anual del empleo por sectores productivos en Andalucia
(Tasas de variacion anual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Encuesta de Poblacién Activa, INE.

En lo referente a las contrataciones, en 2016 se han realizado casi 4,65 millones de contratos en
Andalucia, lo que supone alrededor del 23,5% del total nacional (19,98 millones de contratos), y un
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aumento del 6,1% respecto al ano anterior. De este total, solo el 3,7% han sido de duracién indefinida,
un porcentaje inferior al promedio nacional (8,6%) y que ha venido disminuyendo desde 2008 (5,4% en
Andalucia y 11,5% en Espaia). Pese a ello, en los tres ultimos afos la contratacion indefinida ha
mostrado un mayor ritmo de avance que la temporal, creciendo los contratos indefinidos un 10,1%
respecto a 2015, frente al 6,0% de los contratos indefinidos (13,5%y 7,0%, respectivamente, en Espana).

Evolucion de las contrataciones en Andalucia
(Miles de contratos y porcentajes sobre el total de contrataciones)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, IECA y Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
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Como consecuencia del incremento trimestral del empleo (4.100 ocupados mas) y de la pérdida de
poblacion activa (9.300 activos menos), la cifra de parados disminuyé en 13.500 personas en el cuarto
trimestre de 2016 respecto al trimestre anterior, hasta los 1.120.300 desempleados, lo que supone un
descenso en términos interanuales del 6,5% (-11,3% en Espaia), mas moderado que el registrado en los
tres trimestres anteriores, registrandose 78.000 parados menos que a finales de 2015. La reduccién del
desempleo ha afectado tanto a hombres como a mujeres (-6,2% y -6,8%, respectivamente), siendo algo
menos intensa entre los menores de 25 anos (-5,7%). Por su parte, el nimero de parados que buscan
primer empleo moder¢ significativamente su ritmo de descenso a finales de 2016, disminuyendo un
0,7%, frente al -14,9% del tercer trimestre, mientras que los parados de larga duracion (aquellos que
dejaron su ultimo empleo hace mas de un afo) han disminuido en casi 80.000 en el ultimo afio (-15,1%),
hasta representar el 40,0% del total de parados en Andalucia, en torno a 6 p.p. menos que en el conjunto
nacional (45,9%) y 4 p.p. inferior al porcentaje que representaban a finales de 2015.
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Evolucion del desempleo de larga duracion ()
(% sobre total parados)
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(1) Porcentaje de parados mayores 16 afios que han dejado su ultimo empleo hace més de un afio. En la
Zona Euro, el tramo de edad es de 15 a 74 afos.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa (Eurostat e INE).

Dada esta evolucién, la tasa de paro se redujo hasta el 28,3% en el cuarto trimestre de 2016 (18,6% en
Espafia), en torno a 1,5 puntos por debajo de la observada un afio antes, una caida mas moderada que
la registrada a nivel nacional (-2,3 p.p. en el Gltimo afio). Esta reduccion de la ratio de desempleo ha sido
similar entre hombres y mujeres, aunque la tasa femenina sigue siendo superior a la masculina (31,4%
y 25,7%, respectivamente). Por edades, la reduccién en la tasa de paro obedece a la caida registrada
entre los mayores de 25 afos, ya que la tasa de paro juvenil ha aumentado en el dltimo ano en 2,4 p.p.
(-3,3 puntos en Espafa), hasta el 57,8%, ampliandose en este caso el diferencial con el promedio
nacional (42,9%) hasta casi 15 puntos. Por nivel de estudios, la tasa de paro habria repuntado en el
ultimo afno entre las personas con estudios bajos (0,5 p.p., hasta el 43,1%), mientras que, por el contrario,
entre aquellas con estudios medios y superiores se habria reducido, especialmente en el ultimo caso
(-2,1 p.p.), registrdndose una ratio de desempleo del 17,4% (11,4% en Espafa) en el colectivo con

estudios superiores.

Tasas de paro por edad y nivel educativo en Andalucia,
4° trimestre 2016 (Porcentajes sobre poblacion activa)
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Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia
Miles y porcentajes, salvo indicacién en contrario

4° trimestre 2016 Tasas de variacion anual en %

Var.

Miles Anual 2013 2014 2015 2016 IT16 1T 16 T 16 IVT 16

Encuesta de Poblacién Activa "

Poblacién > 16 afios 6.900,8 21,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 03
Varones 3.380,3 10,3 -0,1 0,0 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 03
Mujeres 3.520,5 10,7 0,2 02 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 03
Nacionales 6.362,1 22,9 0,2 04 0,2 0,2 0,2 0,2 03 04
Extranjeros 538,7 -1,9 -1,9 -2,6 -0,2 -0,7 -0,6 -0,8 -1,0 -0,4

Poblacién inactiva @ 2.935,2 73,0 0,6 0,1 04 2,5 1,7 2,9 2,7 2,6
Varones 1.196,5 17,8 14 -0,5 1,2 2,7 23 34 3,5 1,5
Mujeres 1.738,8 554 0,1 0,5 -0,2 23 12 2,6 2,1 33
Jubilados 977,9 42,7 3,0 1,9 1,7 3,0 1,8 1,8 4,0 4,6
Labores del hogar 77838 20,8 1,8 -2,5 -1,0 3,0 1,0 54 30 2,7
Estudiantes 534,7 7,6 -5,6 34 4,7 38 52 6,4 2,1 14

Poblacién activa 3.965,6 -52,1 -0,3 02 0,1 -14 -1,0 -1,8 -1,6 -1,3
Varones 2.183,8 -7.5 -0,8 03 -0,4 -1,2 -1,0 -1,7 -1,6 -0.3
Mujeres 1.781,8 -44,6 0,3 0,0 0,6 -1,8 -0,9 -2,1 -1,6 -24
Nacionales 3.620,0 -29,6 0,5 0,3 0,4 -1,1 -0,9 -1,5 -1,1 -0,8
Extranjeros 345,6 -22,4 -7,1 -14 -2,8 -5,1 -1,8 -5,8 -6,8 -6,1

Tasa de actividad (%) © 57,5 -09 -0,2 0,0 -0,1 -0,9 -0,6 -1,1 -1,0 -0,9
Varones 64,6 -0,4 -0,5 0,2 -0,4 -0,9 -0,7 -1,1 -1,2 -0,4
Mujeres 50,6 -4 0,1 -0,1 0,2 -1,0 -0,5 -1,2 -09 -4

Poblacién ocupada 2.8453 259 -3,2 24 51 24 4,9 09 30 09
Varones 1.622,7 294 -2,8 35 50 29 4,7 1,1 39 1,8
Mujeres 1.222,6 -3,5 -3,6 1,1 52 1,8 50 0,6 1,9 -0,3
Nacionales 25923 30,9 -2,5 24 52 24 4,8 038 2,7 1,2
Extranjeros 2529 -5,1 -9.3 24 4,0 2,7 52 1,1 6,7 -2,0
Tiempo completo 23614 48,5 -4,5 1,8 4,7 4,1 5,6 32 5,5 2,1
Tiempo parcial 483,9 -22,6 3,8 53 6,9 -5,2 1,6 -9,5 -8,1 -4,5
Tasa de parcialidad (%) 17,0 -1,0 1,2 0,5 04 -1,4 -0,6 -1,9 -2,0 -1,0
Asalariados 2.319,6 9.8 -43 2,5 6,0 23 57 0,38 2,7 04

Sector Privado 1.788,8 33,2 -3,7 34 54 38 7,2 2,5 39 1,9
Sector Publico 530,8 -23,5 -6,1 -0,2 79 -2,2 1,0 -44 -1,2 -4,2
Con contrato indefinido 1.501,2 11,6 -3,0 -1,8 4,6 1,8 4,6 0,7 1,1 0,8
Con contrato temporal 8184 -1.9 -7.0 11,9 87 34 77 1,1 56 -0,2
Tasa temporalidad (%) © 353 -0,2 -09 29 09 04 0,7 0,1 1,0 -0,2
Sector Privado 39,5 -0,8 -1,0 31 0,7 09 23 09 1,1 -0,8
Sector Publico 21,2 09 -1,1 19 1,6 -1,9 -4,9 -3,5 0,0 0,9
No asalariados 525,7 16,1 21 2,0 1,0 2,5 14 1,0 4,6 3,2
Sector agrario 260,6 -4,8 -3,2 13,0 -0,9 124 28,9 14,2 114 -1,8
Sector industrial 255,8 34,5 -7,5 1,5 23 9,6 59 35 134 15,6
Sector construccion 161,8 6,7 -14,3 0,3 11,3 7,3 1,4 104 13,1 4,3
Sector servicios 2.167,0 -10,6 -1,8 1.7 5,6 0,3 25 -1.3 0,5 -0,5
De mercado 1.485,3 4,2 -0,5 1,9 53 0,2 24 -1,3 -04 0,3
De no mercado @ 681,7 -14,7 -4,5 1,2 6,3 04 2,8 -1,4 2,6 -2,1

Poblacién parada 1.120,3 -78,0 51 -38 -9,2 -9,7 -12,5 -79 -11,6 -6,5
Varones 561,1 -36,9 32 -5,7 -11,4 -11,0 -14,0 -8,5 -14,6 -6,2
Mujeres 559,2 -41,1 7.3 -1,8 -6,9 -8,5 -11,0 -7,3 -8,4 -6,8
Menores de 25 afnos 152,5 9,3 -0,2 -11,6 -12,4 -7,7 -3,4 -7,7 -13,7 -5,7
Buscan primer empleo 107,2 -0,8 41 23 -6,6 -11,8 -16,0 -14,3 -14,9 -0,7
Paro de larga duracién? 447,7 -79,7 15,0 -2,0 -14,2 -14,9 -15,7 -13,9 -15,0 -15,1

Tasa de paro (%) ©® 28,3 -1,6 1,9 -1,4 -3,2 -2,6 -3,9 -1,9 -3,2 -1,6
Varones 25,7 -1,6 14 -2,1 -3,6 -2,9 -4,0 -2,0 -39 -1,6
Mujeres 314 -1,5 2,5 -0,7 -2,8 -24 -3,.8 -1,8 -24 -1,5
Juvenil 57,8 24 4,0 -4,5 -4,7 11 3,1 1,0 -2,0 24
Nacionales 28,4 -1.4 2,0 -1.3 -3,1 -24 -39 -1,6 -2,6 -1.4
Extranjeros 26,8 -3,1 1,5 -23 -4,3 -5,4 -4,4 -4,8 9,4 -3.1

Ministerio de Empleo y Seguridad Social

Afiliados Seguridad Social (media mes) 2.873,5 81,4 -4,2 1,9 2,9 24 2,2 1,7 2,8 2,9
Extranjeros 213,0 9,1 -8,1 -0,1 2,7 53 8,6 33 49 44

Paro registrado 908,2 -78,8 2,5 -3,5 -34 -6,9 -5,3 -6,1 -84 -8,0

Contratos registrados (Ao 2016) 4.648.174 268.422,0 8,7 12,3 6,1 6,1 6,2 85 77 29
Temporales 4.474.269 252501 89 12,0 6,0 6,0 6,5 83 7,5 2,5
Indefinidos 173.905 15.921,0 4,1 20,9 7,2 10,1 -1,1 13,1 13,3 16,5

(1) Cuando las variables estan expresadas en porcentajes aparece la variacién anual en puntos porcentuales.

(2) Incluye ademas incapacitados permanentes, personas que perciben una pension distinta de la jubilacion y otras situaciones.

(3) Porcentaje de activos sobre la poblacién de 16 afios y mas.

(4) Porcentaje de ocupados a tiempo parcial sobre total de ocupados.

(5) Porcentaje de asalariados con contrato temporal.

(6) Los servicios de no mercado engloban sectores de Administracion Publica y Defensa, Seguridad Social obligatoria, educacion, y actividades sanitarias y servicios sociales. Los restantes
servicios se integran en los servicios de mercado.

(7) Han dejado su dltimo empleo hace més de un ano.

(8) Porcentaje de parados sobre la poblacion activa.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE) y de datos del Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
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Precios y salarios

Los precios de consumo registraron variaciones negativas durante la mayor parte de 2016, si bien a
partir de septiembre comenzaron a crecer, situandose su variacion interanual en diciembre en el 1,6%
en Andalucia, la misma tasa que en el conjunto nacional. Este repunte de los precios se ha debido,
fundamentalmente, al mayor ritmo de crecimiento observado en los grupos de Transporte (4,7%) y
Vivienda (1,1%), frente a los descensos que mostraron a finales de 2015, algo relacionado sobre todo
con la subida de los precios de carburantes y combustibles y el aumento de los precios de la electricidad
y gas. De hecho, los precios de los carburantes y combustibles han pasado de mostrar un descenso
interanual del 11,3% en diciembre de 2015 a crecer un 6,6% en el ultimo mes de 2016, una trayectoria
similar a la que han mostrado los precios de los productos energéticos (-7,7%y 5,7%, respectivamente).

Por su parte, los alimentos frescos han mostrado un crecimiento de los precios del 3,0% en el pasado
diciembre (2,3% en el mismo mes de 2015).

Evolucion de los precios de consumo en Andalucia
(Tasas de variacién interanual en %)
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Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.

La inflacion subyacente, sin embargo, que descuenta los componentes mas volatiles de la cesta de
consumo (productos energéticos y alimentos no elaborados), se ha situado en diciembre en el 1,0%,
una décima por encima de la observada a finales de 2015, mostrando asi una evoluciéon mas estable. No
obstante, algunos de sus componentes, como los bienes industriales y los servicios, han mostrado
también un repunte de los precios a finales de 2016, con tasas de variacién interanuales del 2,1%y 1,6%,
respectivamente (-1,9% y 1,0% en diciembre de 2015). Por el contrario, los precios de los alimentos

elaborados han descendido ligeramente en diciembre (-0,1% interanual), tras moderarse su crecimiento
a medida que avanzaba el afo.
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Inflacién subyacente y componentes en Andalucia
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.

En los dos primeros meses de 2017 se ha intensificado el repunte de los precios, registrandose una
variacién interanual del 3,0% en febrero, la tasa mas elevada desde octubre de 2012. Este aumento
obedece igualmente al incremento de los precios de los carburantes, mostrando el grupo Transporte
una variacién interanual del 8,7%, asi como al aumento en los precios de la electricidad y gas, creciendo
los precios en Vivienda un 5,8%. A su vez, también han repuntado los precios de los alimentos frescos
(6,7% en febrero), debido en gran medida al fuerte incremento de los precios de las frutas y legumbres
y hortalizas frescas. Los precios de los productos energéticos han continuado intensificando su
crecimiento, hasta el 16,4% en febrero, al igual que los precios de los bienes industriales (5,0%). Por su
parte, en los servicios se ha moderado dos décimas el avance de los precios respecto a diciembre, hasta
el 1,4%, y los precios de los alimentos elaborados han seguido descendiendo (-0,5%). De este modo, la
inflacion subyacente sigue situada en torno al 1%.

Asimismo, los precios medidos por el indice de Precios Industriales han mostrado también descensos
alo largo de casi todo 2016, si bien a partir de octubre comenzaron a repuntar, como consecuencia del
repunte en los precios energéticos. Asi, en diciembre de 2016, la variacién interanual ascendié al 7,7%
en Andalucia (2,9% en Espana), mostrando los precios de la energia un aumento superior al 15%, y
creciendo a tasas mas moderadas los precios de bienes de consumo y bienes intermedios (2,6% y 3,3%,
respectivamente). Por el contrario, los precios de los bienes de equipo han seguido descendiendo
(-0,8%). Esta trayectoria se ha mantenido en enero de 2017, intensificdndose el ritmo de crecimiento de

los precios, hasta el 14,3% (7,5% en Espafia), tras producirse un incremento de los precios energéticos
cercano al 40%.
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indices de Precios Industriales en Andalucia
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Indice de Precios Industriales, INE.

En lo que se refiere a los salarios, a lo largo de 2016 han mantenido un perfil descendente,
disminuyendo el coste laboral de las empresas un 1,4% en el cuarto trimestre en términos interanuales
(-0,8% en Espafia), hasta situarse el coste laboral por trabajador y mes en los 2.376,8 euros, un 10,3%
por debajo del coste medio en Espafia. El coste salarial ha disminuido un 1,2%, siendo algo mas acusado
el descenso en otros costes (-1,8%), debido fundamentalmente a la caida registrada en las percepciones
no salariales (-10,0%), dado que las cotizaciones a la Seguridad Social han disminuido de forma algo
mas moderada (-0,5%). Asimismo, el coste laboral por hora efectiva también ha descendido en
Andalucia (-1,1%), al contrario de lo que sucede en Espafia (0,6%), ya que las horas trabajadas solo han
disminuido un 0,2% en la regidn, frente al descenso del 1,4% a nivel nacional. Por otra parte, los datos
de la Contabilidad Regional arrojan un leve crecimiento de la remuneracién media por asalariado (0,3%
respecto al cuarto trimestre de 2015), tras mostrar descensos en la primera parte del afio.

Evolucion de los costes laborales en Andalucia
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
(IECA) y Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).
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Previsiones econémicas 2017

Recientemente, en sus Previsiones de Invierno, la Comisién Europea ha mantenido su previsién de
crecimiento para la economia mundial en el 3,4% para 2017, respecto a lo proyectado en otorio de 2016,
revisando al alza una décima la de 2018, hasta el 3,6%, y estimando una ligera aceleracion para las
economias desarrolladas. También la OCDE ha actualizado sus previsiones, manteniendo el crecimiento
previsto para la economia mundial en 2017 en el 3,3%, una actualizacidon que en el caso de Espana ha
supuesto una revisién al alza de dos décimas respecto a lo proyectado en noviembre, estimando ahora
este organismo un crecimiento del PIB real de la economia espafiola del 2,5%, debido a una mayor

contribucién de la demanda externa neta.

Evolucion del PIB en Andalucia y Espana. Previsiones 2017
(Tasas de variacion anual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional de Espaiia (INE) y
Contabilidad Regional de Andalucia (IECA).

En este contexto, y segun las previsiones realizadas por Analistas Econdmicos de Andalucia, la economia
andaluza podria crecer en 2017 a una tasa muy similar a la prevista para el conjunto de Espaia,
estimandose un aumento del PIB real del 2,4%, en torno a medio punto inferior al registrado en 2016.
Desde la 6ptica de la demanda, el gasto en consumo de los hogares podria crecer en torno a dos
décimas mas que en el Ultimo afo, a una tasa del 2,4%, en tanto que el gasto en consumo de las
Administraciones Publicas creceria a un ritmo levemente inferior al de 2016, alrededor de un 1%. Por su
parte, la inversion podria mostrar un comportamiento algo mas dinamico, tras la intensa ralentizacion

observada en 2016, creciendo ligeramente por encima del 3%.
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Componentes de demanda en Andalucia. Previsiones 2017
(Tasas de variacién anual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, IECA.

Sectores productivos en Andalucia. Previsiones 2017
(Tasas de variacion anual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, IECA.

Por el lado de la oferta, el crecimiento previsto del PIB real en 2017 se debera a la aportacién positiva de
los sectores no agrarios, ya que las ramas primarias podrian mostrar un descenso del 1,5%. El resto de
sectores productivos podrian crecer a tasas superiores al 2%, con un crecimiento relativo mas intenso
para la construccion (2,9%), donde los niveles de actividad contindan siendo muy bajos, y el VAB ha
vuelto a descender en 2016. Para el sector industrial se prevé un crecimiento del 2,4%, en tanto que
para el sector servicios el aumento previsto es del 2,6%, siendo este el principal motor del crecimiento

regional, dado que supone algo mas de dos tercios del PIB andaluz.
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Previsiones econémicas para Andalucia en 2017
Tasas de variacion anual en %

2013 2014 2015

(CRA) | (CRA) | (CRA) | 2016 (CRA) | 2017 (p)
Agricultura 25,2 -5,3 1,1 4,3 -1,5
Industria -84 3,0 5,9 1,3 24
Construccion -9,3 -1,0 1,0 -0,6 2,9
Servicios -1,0 1,5 2,6 3,1 2,6
PIB p.m. -1,7 1,4 3,3 2,9 2,4
Consumo final hogares -3,2 1,8 3,0 2,2 24
Consumo final AA.PP.
e ISFLSH -1,9 -0,3 2,7 1,2 1,0
Formacion Bruta Capital -4,4 1,9 6,0 1,0 3,2

(CRA) Datos de la Contabilidad Regional de Andalucia.
(p) Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, IECA.

Por otro lado, y teniendo en cuenta la informaciéon mas reciente publicada por la Encuesta de Poblacién
Activa, se prevé un crecimiento en el nimero de ocupados del 2,4% en el promedio de 2017 (2,2% en
Espafa), una tasa similar a la del afio anterior. Exceptuando las actividades agrarias, el empleo podria
crecer en el resto de sectores, con tasas mas elevadas en la industria y la construccién (3,7% en ambos
€asos), aunque por su aportacién al empleo total cabria destacar el incremento previsto para el sector
servicios (2,8%), dado que este sector concentra algo mas del 75% de los ocupados en Andalucia. Este
aumento del empleo, junto al ligero descenso previsto para la poblacién activa (-0,3%), se traducird en
un descenso en la cifra de parados del 7,2%, disminuyendo la tasa de paro en el promedio del afo en
torno a 2 puntos, hasta el 26,9% (17,9% en Espaia).

Numero de ocupados y tasas de paro. Previsiones 2017
(Miles de personas y % sobre poblacion activa)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE.
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Principales indicadores del mercado laboral en Andalucia y Espaiia: Previsiones 2017
Miles y tasas de variacion interanual en %, salvo indicacién en contrario

. 2015 2016 2017 (p)
ANDALUCIA Dato Tasa Dato Tasa Dato Tasa
Poblacion activa 4.042,4 0,1 3.984,5 -1,4 3.971,0 -0,3
Empleo 2.767,4 5,1 2.833,4 2,4 2.902,2 2,4
Sector agrario 218,9 -0,9 246,0 124 238,4 -3,1
Sector industrial 228,8 2,3 250,6 9,6 259,9 3,7
Sector construccion 150,4 11,3 161,4 7,3 167,4 3,7
Sector servicios 2.169,5 5,6 2.175,3 0,3 2.236,5 2,8
Paro 1.275,0 -9,2 1.151,1 -9,7 1.068,8 -7,2
Tas.a de pqro (porcentajes 31,5 3,2 28,9 .26 26,9 .2,0
y diferencias en puntos)

ESPANA

Poblacion activa 22.922,0 -0,1 22.822,7 -0,4 22.821,6 0,0
Empleo 17.866,1 3,0 18.341,6 2,7 18.747,9 2,2
Sector agrario 736,8 0,1 774,5 51 751,5 -3,0
Sector industrial 24823 43 2.522,2 1,6 2.593,3 2,8
Sector construccion 1.073,7 8,1 1.073,9 0,0 1.108,7 3,2
Sector servicios 13.573,3 2,6 13.971,0 29 14.294,4 23
Paro 5.056,0 -9,9 4.481,2 -11,4 4.073,7 -9,1
Tasa de paro (porcentajes 221 24 19,6 .24 17,9 1,8

y diferencias en puntos)

(p) Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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El ritmo de crecimiento de la actividad econémica se ha desacelerado a lo largo de 2016. Segun
estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia, en el cuarto trimestre del afio, la provincia con un
mayor avance interanual de la actividad econémica ha sido Almeria (2,9%), junto con Cadiz y Granada,
con un incremento del 2,8% en ambas provincias. De igual modo, Mélaga y Sevilla (2,7% en cada caso)
han registrado un aumento de la produccién superior a la media regional (2,6%), siendo algo mas
moderados los avances de Jaén (2,4%), Cérdoba y Huelva (2,3% en ambas).

En el conjunto de 2016, Almeria ha sido la provincia mas dindmica, con un incremento de la actividad
del 3,2% respecto al ano anterior, seguida de Cadiz y Malaga, con avances del 3,0% en ambos casos. Al
mismo tiempo, la provincia de Sevilla habria registrado una tasa similar al promedio regional (2,9%),
estando por debajo de dicha media el resto de provincias, con un incremento de la actividad menos
intenso en Cérdoba y Huelva (2,4% en ambas).

Estimaciones y previsiones de crecimiento por provincias
(Tasas de variacion anual en %)
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(e) Estimacion. (p) Prevision.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia.

Las previsiones para 2017 apuntan a una moderacion en el ritmo de avance de la economia, pudiendo
registrar las provincias de Almeria (2,8%), Granada y Malaga (2,6% en ambas) los mayores crecimientos.
Cédiz y Sevilla podrian mostrar tasas similares al aumento estimado para Andalucia (2,4%), siendo los
avances de Cérdoba, Huelva y Jaén algo mas moderados y en torno al 2%.

El mercado de trabajo ha registrado un comportamiento favorable en Andalucia en el cuarto trimestre
de 2016, aumentando el empleo, en términos interanuales, un 0,9%, tasa mas moderada que la
registrada en el trimestre anterior. Este aumento ha sido mas intenso en Almeria (5,5%), Cadiz (3,4%) y
Huelva (2,4%), siendo Jaén y Malaga las Unicas provincias donde ha disminuido el nimero de ocupados.
Por sectores, la caida del empleo agrario en la region se debe a los descensos en Malaga, Granada, Jaén
y Cordoba, aumentando significativamente en Almeria (12.000 ocupados mas que en el cuarto trimestre
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de 2015). La industria, por el contrario, ha registrado un aumento del empleo, debido a los avances en
Mélaga, Almeria, Cadiz, Sevilla y Jaén, mientras que el aumento del numero de ocupados en la
construccion se debe, fundamentalmente, a los incrementos, en términos relativos, en Huelva, Almeria
y Jaén. Por otro lado, los servicios han mostrado un ligero descenso del empleo en la region, por una
caida del nimero de ocupados en Jaén, Almeria y Malaga, asi como, en menor medida, en Huelva y

Sevilla, incrementandose més intensamente el empleo en Granada y Cérdoba.

Empleo por sectores y provincias, 4° trimestre 2016
(Tasas de variacién interanual en %y contribucién en p.p.)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblaciéon Activa, INE.

En cuanto al desempleo, se ha registrado una disminucion de la cifra de parados en laregién en el cuarto
trimestre de 2016, con caidas interanuales mds intensas, en términos relativos, en Huelva, Malaga, Cadiz
y Sevilla, siendo Almeria, asi como Granada y Cérdoba, las Unicas provincias en las que se ha
incrementado el numero de parados. Precisamente, estas tres provincias son las Unicas en las que crece
la poblacién activa, registrdndose una reduccién del nimero de activos mas acusada en Malaga y

Huelva.

La caida de la cifra de parados ha provocado una generalizada reduccion de la tasa de paro en el cuarto
trimestre de 2016 (exceptuando Granada), mas intensa en Huelva (-3,8 p.p.) y Cadiz (-2,9 p.p.). Las
provincias con menor tasa de paro han sido Almeria (24,8%) y Mélaga (25,0%), destacando en el extremo
opuesto y por encima de la media andaluza (28,3%) las tasas de paro de Cadiz y Jaén, con niveles auin

superiores al 30%.
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Tasas de paro en las provincias andaluzas
(% sobre poblacién activa)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia 'y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

La actividad turistica en Andalucia ha descrito un comportamiento muy positivo en 2016, con un
incremento de la demanda hotelera en todas las provincias. EIl nimero de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros ha registrado un aumento respecto a 2015 mas intenso, en términos
interanuales, en Huelva (10,4%), Almeria (9,3%) y Sevilla (9,2%), siendo también estas las mas dindmicas
en cuanto a pernoctaciones. Por nacionalidad, el incremento mas acusado se ha observado entre los
residentes en el extranjero, principalmente en las pernoctaciones de Almeria, Huelva y Cadiz, siendo
Malaga la Unica provincia que ha registrado un descenso de los viajeros y pernoctaciones de residentes

en Espana.

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros por provincias
2016 (Tasas de variacion anual en % y contribucion en p.p.)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Por zonas turisticas, la Costa de Almeria ha sido la que ha mostrado un mayor dinamismo, con avances
interanuales respecto a 2015 del numero de viajeros y pernoctaciones, del 93% y 15,5%

respectivamente. También han sido muy significativos los incrementos de la demanda en la Costa de la
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Luz de Huelva y de Cédiz, siendo mas significativo el avance, en términos absolutos, de los viajeros y
pernoctaciones en la Costa del Sol. Por el contrario, la Unica zona turistica que ha registrado una
disminucién de la demanda en Andalucia en 2016 ha sido la Costa Tropical de Granada, reduciéndose
el numero de viajeros (-3,9%) y de pernoctaciones (-0,4%) respecto a 2015.

Evolucion de la demanda hotelera por zonas turisticas, 2016
(Tasas de variacion anual en %)

Pernoctaciones

Costa del Sol (Malaga) _ Y ’ = Viajeros
94
Costa de la Luz de Huelva _ 63
. -0,4
Costa Tropical (Granada) 39
- 8,0
Costa de la Luz de Cadiz _ 60
Costa de Almeria 155
5

-6,0 -3,0 0,0 3,0 6,0 9,0 12,0 15,0 18,0

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

La actividad inmobiliaria en 2016 ha mostrado un comportamiento positivo en la regién, aumentando
respecto al afio anterior el nimero de compraventas de viviendas en todas las provincias, segun el INE.
Almeria y Huelva han registrado los mayores avances, del 33,0% y 18,2%, respectivamente, debido a las
compraventas de viviendas usadas, ya que el nimero de operaciones de vivienda nueva se ha reducido
en la regidn, con la excepcion de Cadiz. Al mismo tiempo, segun datos del Ministerio de Fomento, el
numero de transacciones inmobiliarias también ha mostrado un aumento generalizado en 2016, con
avances mas acusados en Jaén, asi como en Sevilla, Almeria y Cérdoba, cuyos incrmentos superan
el 10%.
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Compraventas de viviendas por provincias
(Tasas de variacién anual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e INE.

En cuanto al nimero de hipotecas para vivienda, en 2016 se ha observado, como ya sucediera en el afio
anterior, un incremento generalizado en todas las provincias andaluzas, mas elevado en Cérdoba,
Granada y Cadiz, con avances respecto a 2015 por encima del 20%. Por su parte, los precios de la
vivienda libre en Andalucia han registrado un descenso interanual del 0,6% en el cuarto trimestre de
2016, aunque respecto al trimestre previo el valor tasado de la vivienda libre se ha incrementado un
0,3%. Malaga, Jaén, Granada y Almeria han mostrado un incremento interanual de los precios, siendo a
su vez la provincia malaguefa, junto con Granada y Almeria, las Unicas donde han aumentado los
precios respecto al tercer trimestre de 2016.

Hipotecas para vivienda por provincias
(Tasas de variacién anual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE.
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Valor tasado de la vivienda libre por provincias
(Tasas de variacion en %, datos al cuarto trimestre de 2016)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.

Por otro lado, la matriculaciéon de vehiculos en Andalucia ha vuelto a mostrar una trayectoria muy

dinamica en 2016, incrementandose la matriculacion de turismos respecto a 2015 en todas las

provincias y de forma mas acusada en Jaén y Almeria, con avances superiores al 20%. A su vez, la

matriculacion de vehiculos de carga también ha registrado un comportamiento positivo v,

exceptuando Almeria, donde disminuyen levemente, se ha registrado un notable avance, mas intenso
en Sevilla (17,5%) y Cérdoba (16,0%).

Matriculacién de vehiculos por provincias, 2016
(Tasas de variacién anual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Direccion General de Trafico.

En cuanto al comercio exterior andaluz, la balanza comercial de bienes en 2016 ha mostrado, al

contrario que en el afo anterior, un saldo positivo, al incrementarse el valor exportado y disminuir el de

las importaciones. Cadiz ha sido la Unica provincia en la que ha disminuido el valor de las ventas, con

avances mas intensos, en términos relativos, en Jaén, Méalaga y Almeria, mientras que en las compras,
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Mélaga, Jaén y Sevilla han sido las Unicas con aumentos en el valor importado, destacando los
descensos de Cadiz y Almeria.

Comercio exterior de bienes por provincias, 2016
(Tasas de variacién anual en % en valor)

- 05
ESPANA "m0
: 88
ANDALUCIA S 50
. 1,0
Sevilla 2,2
16,2
Malaga — 01
9,4
Jaén e —— 1 4
Huelva B 14
Granada 24 __
42 = Importaciones
X 82
Cordoba __ 5,1 = Exportaciones
Cadiz —18,2*

Almeria -16,6 __ 85

-250 -20,0 -150 -100 -50 0,0 5,0 10,0 150 20,0 250 30,0

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia 'y Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de
Economia, Industria, y Competitividad (DataComex).

Por ultimo, la actividad empresarial en 2016 ha mostrado un comportamiento dispar en Andalucia. Por
un lado, se haincrementado el nimero de sociedades mercantiles creadas respecto a 2015, con avances
mas acusados en Cadiz, Sevilla y Malaga, siendo Huelva y Almeria las Unicas provincias donde han
disminuido ligeramente. Por otro, el nimero de sociedades disueltas se ha incrementado en la region
(exceptuando Jaén y Malaga), siendo especialmente intensos los aumentos de Almeria, Sevilla y Huelva.
De este modo, el indice de rotacidn (porcentaje de sociedades mercantiles disueltas sobre creadas) ha
subido levemente en la regidn, con aumentos mas destacados en Almeria, Sevillay Huelva. La provincia
de Cérdoba ha registrado, con un 23,0%, la mayor ratio de la region (19,1%), mostrando Malaga (14,9%)
la ratio mas baja.

indice de rotacion (" por provincias

(Porcentajes)
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DAL | =2016
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18,5
Huelva 18,0 216
G130 | 205
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(1) Porcentaje de sociedades disueltas sobre sociedades mercantiles creadas.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE.
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ALMERIA

En el cuarto trimestre de 2016, la actividad econdmica en la provincia de Almeria ha mostrado un
crecimiento interanual del 2,9%, segun las estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia, el avance
mas intenso de la regién en este periodo (2,6%). El vigor de la economia provincial se ha reflejado en el
buen comportamiento del empleo y en el empuje de la demanda turistica y del sector inmobiliario. Las
estimaciones para el conjunto del afio también evidencian el mayor dinamismo de la provincia, que ha
experimentado un crecimiento de la produccién del 3,2% respecto a 2015 (2,9% en Andalucia), mientras
que las previsiones para 2017 apuntan a un aumento mas moderado tanto de la economia almeriense
(2,8%) como de la regional (2,4%).

El mercado laboral ha ofrecido una trayectoria muy positiva en el cuarto trimestre de 2016, tras
registrarse un aumento del nimero de ocupados en Almeria del 5,5% con relacion al mismo periodo
del ano anterior (13.600 empleados mas), el mayor repunte del empleo en el ambito regional (0,9%).
Este aumento ha sido particularmente relevante en el sector agrario, donde se han contabilizado 12.000
ocupados mas en términos interanuales (18,3% en términos interanuales). No obstante, los mayores
aumentos relativos se han registrado en la industria (40,9%) y en la construccién (36,8%), mientras que
la ocupacion ha disminuido en los servicios (-4,7%). Cabe resefar que la provincia ha registrado un
fuerte aumento del nimero de asalariados con contrato temporal (7,3%), incrementandose la tasa de
temporalidad en 2,5 p.p hasta situarse en el 48,7%, la mas alta de Andalucia (35,3%). Por otro lado, la
cifra de parados ha experimentado un aumento interanual del 4,0% en el cuarto trimestre del afio, en
un contexto en el que ha crecido con fuerza la poblaciéon activa (5,1%), aunque la tasa de paro se ha
reducido hasta el 24,8%, la mas baja de Andalucia (28,3%).

En lo que concierne al sector turistico, la demanda hotelera ha dado muestras de una evolucién
favorable en Almeria, a tenor del intenso avance que ha experimentado en el conjunto de 2016 tanto
el numero de viajeros en establecimientos hoteleros (9,3%) como, especialmente, las pernoctaciones
(15,0%), registrandose el aumento mas importante de la region (7,9%). Destaca el fuerte avance en el
numero de viajeros residentes en el extranjero (31,5%) y de las pernoctaciones realizadas por estos
(38,1%), si bien la demanda nacional sigue constituyendo el segmento mayoritario en la provincia,
concentrando el 77,2% de los viajeros y el 69,4% de las pernoctaciones. En el mismo sentido, la oferta
hotelera también se ha incrementado en 2016, destacando sobre todo el aumento del personal
ocupado en los establecimientos hoteleros de la provincia (12,0%).

Respecto a la demanda, la matriculacion de vehiculos ha presentado una trayectoria dispar, dado que
la matriculacién de turismos en Almeria se ha incrementado un 20,2% en 2016, respecto a 2015,
mientras que la de vehiculos de carga ha disminuido un 0,1% en este periodo (15,1% y 10,2% en
Andalucia, respectivamente). Por su parte, el comercio exterior experimentd una evolucion favorable
en el conjunto del afio, aumentando las exportaciones un 10,4% con relacién al afio anterior, en
términos de cantidades, mientras que el valor de las exportaciones lo hizo un 8,5%, debido,
fundamentalmente, al mayor importe de las ventas al exterior de alimentos (8,0%), concretamente de
legumbres y hortalizas, y también de las semimanufacturas (13,3%), en su mayor parte vinculadas con
el sector de la piedra.La actividad empresarial ha evidenciado cierto deterioro en el conjunto del afo,
ya que ha disminuido tanto el nimero de socidades creadas (-0,3%) como el capital suscrito (-36,2%),
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en contraste con el repunte de estos indicadores en Andalucia (5,0% y 4,0%, respectivamente). En el
mismo sentido, el nimero de sociedades disueltas en 2016 ascendié a 261, lo que supone un aumento
del 52,6% respecto a 2015.

Por otra parte, la mejora del sector inmobiliario en la provincia ha podido constatarse en el empuje de
las compraventas de viviendas en 2016, cuyo avance ha alcanzado el 33,0% respecto al afio anterior, el
mas destacado del conjunto regional (11,4%). Este aumento se ha debido exclusivamente a las
operaciones de vivienda usada (53,2%), mientras que las de vivienda nueva cayeron un 6,9%. En lo que
concierne a la licitacion publica, la inversiéon se ha reducido un 63,1% respecto a 2015, la mayor caida
de la region en este periodo (-23,0%), como consecuencia del menor importe destinado a obra civil

(-75,0%), pese a que se ha registrado un aumento en el segmento de edificacion (29,5%).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de
Almeria (Tasas de variacién anual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.
Compraventas de viviendas en la provincia de Almeria
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CADIZ

Segun estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia, la provincia de Cadiz ha experimentado un
aumento de la actividad econémica del 2,8% interanual en el cuarto trimestre de 2016 (2,6% en
Andalucia). Este avance recoge el mejor comportamiento del mercado laboral, asi como el repunte de
la demanda interna y de la actividad empresarial. Para el conjunto del afio, el crecimiento de la
produccién habria alcanzado el 3,0%, una décima por encima del estimado para la regién, estimandose
una subida menos intensa para 2017, tanto en la provincia (2,5%) como en Andalucia (2,4%).

El nimero de ocupados se ha incrementado un 3,4% en el cuarto trimestre de 2016, en términos
interanuales, debido, fundamentalmente, al destacado avance del empleo en el sector industrial, que
se ha situado en el 36,6% (12.100 ocupados mas que en el mismo periodo de 2015), creciendo también,
aungue a un ritmo mas moderado, en la agricultura (15,9%) y en los servicios (1,6%). El Unico descenso
del empleo se ha registrado en la construccién (-22,7%), si bien ha sido el mas acusado de la regién en
el sector. Conviene sefalar que el nimero de ocupados asalariados se ha incrementado un 2,8%
respecto al cuarto trimestre de 2015, observandose un aumento mds importante de aquellos que
cuentan con contrato indefinido (3,9%) que de los temporales (0,7%). Como consecuencia de la subida
de la ocupacién y del descenso de los activos, el desempleo ha disminuido con intensidad en la
provincia gaditana, cayendo un 8,8%, lo que ha permitido reducir la tasa de paro provincial en 2,9 p.p.
hasta situarse en el 33,9% en el cuarto trimestre, aunque sigue registrando la ratio mas elevada de
Andalucia (28,3%).

Atendiendo a la actividad turistica, en el conjunto de 2016 se ha registrado un aumento del nimero de
viajeros alojados en establecimientos hoteleros del 7,1% con relacién al afio anterior, mientras que las
pernoctaciones crecieron un 7,6%, tasas que se encuentran en consonancia con la trayectoria
observada en Andalucia (6,8%y 7,9%, respectivamente). La demanda extranjera experimentd un mayor
avance, tanto en el nimero de viajeros (15,7%) como de pernoctaciones (15,4%), frente al menor
empuje del turismo nacional (2,8% y 2,1%, respectivamente).

Respecto a la demanda, la matriculacion de vehiculos ha experimentado una trayectoria positiva en
2016, aumentando en términos interanuales tanto la matriculacién de turismos (13,7%) como la de
vehiculos de carga (14,0%). En cambio, el comercio exterior ha evidenciado un descenso del valor de las
exportaciones del 7,0% en el conjunto del afo, debido sobre todo al menor importe de las ventas de
mercancias suministradas a bugues y maquinaria y aparatos mecanicos, frente al incremento del 17,9%
que registraron las ventas al exterior en términos reales, del que puede inferirse un descenso de los
precios de exportacién.

La dindmica empresarial ha mostrado un cariz favorable en la provincia gaditana en 2016, ya que las
1.612 sociedades creadas en el conjunto del afio suponen un aumento del 9,1% con relacién al afio
anterior, mientras que el incremento del capital suscrito por las nuevas sociedades ha alcanzado el
52,7% en este periodo. Por su parte, las disoluciones crecieron a un ritmo discreto (0,6%), inferior al
registrado en el promedio regional (9,2%).
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La evolucion del mercado inmobiliario permite constatar un repunte de su actividad en la provincia de
Cadiz, apreciandose un aumento de las compraventas de viviendas en 2016 del 10,5%, respecto al afo
anterior, siendo la Unica provincia en la que se incrementaron las operaciones de vivienda nueva (7,8%),
si bien las de vivienda usada crecieron con mayor intensidad (11,7%). Asimismo, las hipotecas
destinadas a la compra de una vivienda también han mostrado esta mejora del sector, observandose
aumentos muy relevantes tanto del numero de hipotecas (20,5%) como del importe de las mismas
(22,8%).

Por otra parte, la inversién publica se ha situado en 101,1 millones de euros en 2016, lo que supone un
descenso del 60,4% respecto al ano anterior. Destaca la fuerte caida de la licitacion destinada a obra
civil (-78,3%), la mas acusada de Andalucia (-40,1%), mientras que la inversion en edificacién ha crecido
un 13,0% (28,2% en Andalucia).

Evoluciéon de la actividad econémica en la provincia de
Cadiz (Tasas de variacién anual en %)
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CORDOBA

Segun estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, la provincia de Cérdoba ha mostrado un
incremento interanual de la actividad econémica en el cuarto trimestre de 2016 del 2,3%, algo por
debajo del avance en Andalucia (2,6%), sustentandose este avance principalmente en el mejor tono de
los servicios y la demanda. Las estimaciones para el conjunto de 2016 muestran un avance en la
provincia del 2,4%, también inferior al crecimiento en la regién (2,9%), mientras que las previsiones para
2017 apuntan a un incremento de la produccién en Cérdoba del 2,1% (2,4% en Andalucia).

El mercado laboral en la provincia de Cérdoba ha mostrado un comportamiento positivo en el cuarto
trimestre de 2016 en cuanto a empleo se refiere, incrementandose el nimero de ocupados un 1,7%
interanual, por encima del crecimiento regional (0,9%). Por sectores, la industria y la agricultura han
mostrado una disminucién del empleo, registrandose en los servicios un incremento del nimero de
ocupados del 4,9%. Por sexos, el avance del empleo se ha observado Unicamente entre los hombres
(3,4%), disminuyendo el nimero de ocupadas un 0,5% respecto al uUltimo trimestre de 2015. Sin
embargo, la cifra de parados ha registrado un ligero aumento en la provincia del 0,4% (-6,5% en
Andalucia), aumentando la poblacion activa un 1,3%. En este sentido, la tasa de paro ha disminuido en
0,3 p.p., situdndose en el 29,4%, algo por encima de la media regional (28,3%).

La actividad inmobiliaria en la provincia ha mostrado en 2016, como ya sucediera en el afio anterior, un
mejor tono, incrementandose el niumero de compraventas de viviendas un 5,6% anual. Este avance se
fundamenta, como sucede en el conjunto regional, en un mayor dinamismo en las operaciones de
viviendas usadas (13,9%), al disminuir las compraventas de viviendas nuevas un 27,9%. A su vez, el
numero de hipotecas para vivienda ha vuelto a registrar en 2016 un incremento superior al 20%
interanual, superior a la media andaluza (16,0%). Respecto a los precios de la vivienda libre, el valor
tasado en el cuarto trimestre de 2016 ha disminuido, tanto en términos interanuales (-2,5%) como
intertrimestrales (-0,3%), situdndose el precio por metro cuadrado en 1.144,4 euros, por debajo del
promedio regional (1.215,9 euros/m?).

El sector turistico cordobés ha evidenciado una trayectoria positiva en 2016, aumentando tanto la oferta
como la demanda hotelera. El nimero de viajeros alojados y el de pernoctaciones hoteleras han
registrado incrementos interanuales del 4,0% y 4,3%, respectivamente, debido, practicamente en su
totalidad, a la trayectoria de la demanda nacional, ya que la extranjera se ha mantenido en torno a los
mismos niveles. A su vez, tanto el nimero de establecimientos hoteleros como el de plazas ofertadas
se han incrementado respecto a 2015, aumentando también el grado de ocupacion hotelera.

Respecto a la actividad empresarial, el nimero de sociedades mercantiles creadas en 2016 se ha
incrementado un 2,7% respecto al afo anterior en la provincia, siendo mas intenso el aumento del
capital suscrito (8,2%). A su vez, la cifra de sociedades disueltas ha aumentado (6,6%), por lo que el
indice de rotacion (porcentaje de sociedades mercantiles disueltas sobre las creadas) se ha
incrementado hasta el 23,0%, la ratio mas alta del conjunto regional (19,1%).

En cuanto a la demanda interna en 2016, por cuarto afio consecutivo se ha registrado un aumento de

la matriculacion de turismos, incrementandose a su vez la de vehiculos de carga, con niveles que
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duplican alos de 2012 y 2013, si bien son inferiores a los de la pasada década. Por lo que se refiere a la
demanda externa, y mas concretamente al comercio exterior de bienes, la provincia de Cérdoba ha

incrementado su superavit en 2016, debido al aumento de las exportaciones (5,1%) y la disminucion de

las importaciones (-8,2%), con un mayor dinamismo de las ventas de cobre y sus manufacturas (10,4%),

que representan alrededor de un tercio del valor total exportado por la provincia.

-

Analistas
Econémicos

de Andalucia

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de
Cérdoba (Tasas de variacion interanual en %)
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Evoluciéon del empleo por sexos en Cérdoba
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GRANADA

La actividad econdmica en la provincia de Granada ha mostrado en el cuarto trimestre de 2016 un
crecimiento interanual del 2,8%, segun estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia, una décima
por encima del avance estimado para el trimestre anterior y algo mas intenso que el promedio regional
(2,6%). Este aumento de la produccion se debe, fundamentalmente, al empuje que ha mostrado la
demanda. Para el conjunto de 2016, la produccién también se habria incrementado en la provincia un
2,8% (2,9% en Andalucia), mientras que las previsiones para 2017 apuntan a una desaceleracién en el
ritmo de avance, aunque el crecimiento en Granada (2,6%) podria ser algo mas intenso que en la regién
(2,4%).

El mercado de trabajo en la provincia no ha reflejado, en términos interanuales, una trayectoria positiva
en el cuarto trimestre de 2016, permaneciendo en torno a los mismos niveles tanto el nimero de
ocupados, como la poblacién activa y la cifra de parados. Este mantenimiento del empleo (0,3%
interanual) se debe exclusivamente al buen comportamiento de los servicios (5,4%), ya que en el resto
de sectores se ha observado una disminucién del nimero de ocupados, mds intensa, en términos
relativos, en la agricultura (-26,5%) y la construccion (-12,2%). El nimero de parados ha crecido un 0,6%,
debido en parte también al aumento de activos (0,4%), con un incremento en el nimero de parados de
larga duracion del 8,1%. De este modo, la tasa de paro en la provincia (28,9%) se ha mantenido en torno
alos mismos niveles que en el cuarto trimestre de 2015 y ligeramente por encima del promedio regional
(28,3%).

El sector turistico ha mostrado un comportamiento positivo en la provincia en 2016, aumentando la
demanda hotelera respecto a 2015, con incrementos del 6,4% en el caso de viajeros y del 3,2% en las
pernoctaciones. Sin embargo, se ha observado un comportamiento distinto en el andlisis por zonas
turisticas, ya que la Costa Tropical ha sido la Unica de Andalucia que ha mostrado un menor dinamismo
que en 2015, reduciéndose el nimero de viajeros (-3,9%) y de pernoctaciones (-0,4%).

Respecto a la actividad inmobiliaria, segun el INE las compraventas de viviendas en la provincia se han
incrementado en 2016 (5,4% frente al 11,4% de Andalucia), por el aumento de operaciones en viviendas
usadas, ya que las de viviendas nuevas se han reducido un 27,2%. Segun datos del Ministerio de
Fomento, la cifra de transacciones inmobiliarias se ha incrementado un 8,3%, lo que implica el tercer
aumento anual consecutivo. Al mismo tiempo, el nimero de hipotecas para vivienda ha vuelto a
incrementarse significativamente (20,7%), aunque a menor ritmo que en 2015 (34,9%). En este
contexto, se ha observado unincremento de los precios de la vivienda libre, aumentando el valor tasado
tanto en términos interanuales (1,2%) como intertrimestrales (1,9%).

La matriculacién de turismos ha seguido mostrando un comportamiento muy dindmico en la provincia
en 2016, si bien el avance del 8,6% respecto al afio anterior ha sido mas moderado que en 2014y 2015,
cuando las tasas superaron el 20%, asociandose este hecho, en parte, al Plan PIVE. Del mismo modo, las
matriculaciones de vehiculos de carga también han descrito una trayectoria favorable,

incrementandose estas por cuarto afio consecutivo.
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En cuanto al comercio exterior en Granada, el saldo positivo de la balanza comercial de bienes se ha
incrementado de nuevo en 2016, al haberse registrado un aumento del valor exportado (4,2%) y un
menor dinamismo de las importaciones (-2,4%). En el caso de las ventas, la subida se debe,
fundamentalmente, a los alimentos, y mas concretamente a preparados alimenticios (19,0%). Respecto
a las importaciones, la disminucion en el valor de las compras se fundamenta, principalmente, en

abonos minerales o quimicos nitrogenados (-56,9%).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de
Granada (Tasas de variacién interanual en %)

-o-Granada Andalucia
4 o
, _
\‘o
2
1
0
-1
-2
3
-4
S 8 3 = = o by 3 2 e =
=1 S S o o o o o o o =
39 39 39 39 « 3V 3V 3V 3V 3V ~
&
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.
Evolucion de las pernoctaciones hoteleras en Granada
(Miles de pernoctaciones y tasas de variacion anual en %)
16 1.200
m Var. Costa Tropical 1.169.5
' 4 Var. Provincia Granada o - 1150

12 Pernoctaciones Costa Tropical (eje derecho)

10 1.100
1.050
1.038,0
32 1000
0 | I 947,0 - 950

©

o

IN

N

[ 939,2
0,4
-2
896,0 900
i 870,2
-6 850
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia 'y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.
-
PREVISIONES ECONOMICAS DE ANDALUCIA, 88, PRIMAVERA 2017 91

Analistas
Econémicos
de Andalucia



Q»

Unicaja
Fundacion

ANALISIS TERRITORIAL

HUELVA

Las estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia apuntan a un crecimiento de la actividad
econdmica del 2,3% en el cuarto trimestre de 2016, en términos interanuales, tres décimas inferior al
promedio regional (2,6%) y uno de los mas bajos de la regién, observdndose una mejora del empleo a
finales de afo y un repunte de la actividad hotelera en la provincia. Asi, la provincia habria crecido un
2,4% en el conjunto del afo (2,9% en Andalucia). Para 2017, las previsiones sefialan un incremento algo
mas moderado del 2,1%, tres décimas inferior al crecimiento previsto para Andalucia.

Segun la Encuesta de Poblacidn Activa, el nimero de ocupados ha ascendido a 169.300 personas en el
cuarto trimestre de 2016, un 2,4% mas que en el mismo periodo del afo anterior (0,9% en Andalucia).
Pese a esta mejora, tras haber registrado signo negativo los tres trimestres anteriores, en el conjunto
del afo se ha observado un descenso del empleo del 1,4% respecto a 2015, el Unico de la region (2,4%).
Esta favorable trayectoria del empleo en el ultimo trimestre se ha debido al aumento estimado en el
sector agrario (12,5%) y en la construccion (48,2%), mientras que en industria y servicios se han
observado descensos del 13,8% y 1,4%, respectivamente. El nimero de parados ha registrado el mayor
descenso relativo de la regién, con una tasa interanual del -14,2% (-6,5% en Andalucia), aunque no se
puede obviar un importante descenso de la poblacién activa (-3,1% en el cuarto trimestre). La tasa de
paro provincial ha caido 3,8 p.p., el mayor descenso relativo de la regidn, hasta situarse en el 28,9%.

En relacién a la demanda, la matriculacién de turismos (7.141 en el conjunto del afo) ha aumentado un
17,6% respecto al afo anterior, tasa mas acusada que la registrada en el conjunto de la region (15,1%),
mientras que la matriculaciéon de vehiculos de carga (951 en 2016) ha aumentado un 14,3%, es decir,
4,1 p.p. mas que en Andalucia. Respecto a la demanda externa, el valor de las exportaciones ha sido de
4.811,5 millones de euros en el conjunto del afo, un 4,4% mas que en 2015 (2,9% en Andalucia), debido,
sobre todo, al aumento de las ventas de alimentos (20,4%), productos energéticos (17,2%) y materias
primas (13,1%). En términos reales, la tasa de crecimiento anual se eleva al 20,7% (7,8 p.p. superior al
aumento registrado en Andalucia). Por el contrario, las importaciones han disminuido un 8,5% en 2016
respecto al afo anterior, por lo que el saldo de la balanza comercial, aunque continta siendo deficitario
(-1.347,1 millones de euros), ha descendido un 36,6%.

Por otro lado, el sector turistico ha mostrado buen tono en 2016, ya que la demanda hotelera, medida
por los viajeros alojados en establecimientos hoteleros, ha aumentado un 10,4% respecto a 2015 (hasta
superar el millén de viajeros), la mayor tasa de Andalucia. Esta favorable trayectoria se ha debido tanto
al aumento de la demanda nacional como extranjera (9,2% y 15,2%, respectivamente), teniendo la
primera un peso del 78,7% sobre el total de viajeros. Asimismo, el nimero de pernoctaciones (en torno
a 3,8 millones en 2016) ha aumentado un 10,4% respecto a 2015, cuando la tasa se situé en el 1,4%,
siendo mds acusado el aumento estimado para las pernoctaciones de extranjeros (25,8%) que para las
de residentes en Espafia (4,5%). Los indicadores de oferta hotelera revelan un repunte en 2016 y, tras
cuatro anos de descensos, se ha registrado un aumento anual del nimero de establecimientos (3,0%) y
de plazas hoteleras (8,0%), siendo en este ultimo caso el mayor aumento relativo de la region, al igual
que ha ocurrido con el personal ocupado en establecimientos hoteleros (13,6%).
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En lo referente a la actividad inmobiliaria, en 2016 se han contabilizado 4.222 compraventas de
viviendas, un 18,2% mas que en 2015y 6,8 p.p. superior al aumento del conjunto de la regién, impulsado
por el aumento en las compraventas de viviendas usadas (25,0%, con un peso del 77,5% sobre el total),
mientras que las de viviendas nuevas han registrado un ligero descenso del 0,6%. Este aumento de la
demanda inmobiliaria se ha reflejado en la concesién de hipotecas sobre viviendas, incrementandose
tanto en nimero como en importe (18,6% y 20,0%, respectivamente). En el cuarto trimestre de 2016, el
valor tasado de la vivienda libre ha registrado la mayor caida interanual relativa de la region (-5,9%),
hasta los 1.033,7 euros/m?(1.215,9 euros/m?en Andalucia). Por otra parte, desde el punto de vista de la
inversion publica, el importe licitado en la provincia ha ascendido a 62,2 millones de euros en 2016, un
25,9% mas que en 2015, explicado por el aumento del importe destinado tanto a obra civil como a
edificacion (20,7% y 37,0%, respectivamente).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia
de Huelva (Tasas de variacién anual en %)
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JAEN

La provincia de Jaén ha registrado un crecimiento interanual de la actividad econémica del 2,4% en el
cuarto trimestre de 2016, segun estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia, inferior a la
estimacion para Andalucia (2,6%). Este menor avance que en los tres trimestres anteriores se ha
reflejado en la evolucién del mercado de trabajo, observdndose un descenso del empleo, mientras que
la demanda interna ha mostrado una favorable trayectoria. Las estimaciones para el conjunto de 2016
apuntan a un aumento de la produccion del 2,6% (0,3 p.p. inferior al del conjunto de la regién),
descendiendo al 2,0% el crecimiento esperado en 2017 (2,4% en Andalucia).

Jaén ha sido una de las dos provincias andaluzas, junto a Malaga, en las que ha descendido el empleo
en el cuarto trimestre de 2016, con una variacién interanual del -2,2%, frente al aumento estimado en
Andalucia (0,9%). Este retroceso se ha debido a la caida en el sector servicios (-4,9%) y el sector agrario
(-12,6%), habiéndose observado, en este ultimo caso, un notable aumento en el mismo trimestre de
2015 (27,8%), relacionado, en gran medida, con la duracién de la campafia de recogida de aceituna. Por
su parte, el numero de asalariados con contrato temporal ha descendido un 17,1% en el Gltimo trimestre
del afo, reduciéndose la tasa de temporalidad en 5,3 p.p. en términos interanuales, hasta situarse en el
38,4% del total de asalariados. El nimero de parados ha descendido un 3,5% en el tltimo trimestre del
ano, dada la pérdida de poblacién activa, disminuyendo la tasa de paro 3,0 p.p., hasta el 30,6%.

La actividad inmobiliaria ha mostrado un mejor comportamiento, con 3.665 compraventas de viviendas
en 2016, un 11,7% mas que en 2015, debido al aumento en las compraventas de viviendas usadas
(20,2%), que suponen el 88,1% sobre el total de operaciones. Respecto a la financiacién, en 2016 se han
concedido 2.874 hipotecas nuevas sobre viviendas en la provincia, un 11,6% mas que en 2015, el
aumento mas moderado de la regién, donde en promedio se han incrementado un 16,0%. Por otro
lado, y desde el punto de vista de la inversién publica, el importe licitado en la provincia ha descendido
un 31,6% respecto a 2015, con 50,8 millones de euros, disminuyendo tanto el importe licitado en obra
civil como en edificacién.

En cuanto a la actividad turistica, tanto los viajeros alojados en establecimientos hoteleros como el
numero de pernoctaciones se han incrementado en 2016, con tasas del 6,3% y 6,4%, respectivamente,
debido, en ambos casos, a la positiva tendencia de la demanda nacional, que supone el 84,5% del total
de viajeros, aunque la extranjera también ha mostrado resultados positivos, destacando el aumento
relativo de las pernoctaciones de foraneos (11,9%). Por el contrario, los principales indicadores de oferta
hotelera han descendido en la provincia en 2016, como muestran los establecimientos hoteleros (-4,5%)
y el nimero de plazas (-2,6%), siendo en este segundo caso la Unica caida de la regién.

Por otra parte, la demanda interna ha mostrado una apreciable mejora en 2016. Asi, la matriculaciéon de
turismos (8.995 en 2016) ha aumentado un 20,4%, el aumento relativo mas alto de Andalucia (15,1%),
mientras que la matriculacién de vehiculos de carga (1.814 en el conjunto del afio) se ha incrementado
de forma menos acusada (1,2%) y por debajo del promedio regional (10,2%). En cuanto a la demanda
externa, el valor de las exportaciones ha ascendido a 1.177,1 millones de euros en 2016, lo que supone
un incremento del 24,4% respecto a 2015 (13,9% en términos reales), el aumento mas acusado de la
regiéon (2,9%). Este repunte viene explicado, principalmente, por la venta de alimentos, mas
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concretamente, por el aceite de oliva, cuyas exportaciones han aumentado en torno a un 75,0% en
términos de valor, y por el aumento en las exportaciones de bienes de equipo (15,7%). Ante un aumento
de las importaciones del 9,4%, el saldo de la balanza comercial ha crecido un 65,8% en 2016 respecto a

2015, acumulando un superdvit de 415,2 millones de euros.

En el dmbito empresarial, se han creado 653 sociedades mercantiles en 2016, un 2,5% mas que en 2015,
mientras que el importe suscrito de estas (20,1 millones de euros) ha descendido un 36,0% respecto al
ano anterior. Por su parte, las disoluciones (148 en 2016) se han reducido un 14,5%, la mayor caida de
Andalucia, por lo que el indice de rotacién (que mide la relacién entre sociedades disueltas y creadas)
ha disminuido 4,5 p.p., hasta situarse en el 22,7% (19,1% en Andalucia).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia
de Jaén (Tasas de variacion anual en %)
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Evolucion de las exportaciones de aceite de oliva en la
provincia de Jaén (Tasas de variacién anual en %)
250 Exportaciones. Importe
m Exportaciones. Cantidades
200
150
100
754 697
50
, CH = = g
-50 I
-47,7
64,4
-100
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia 'y Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de
Economia, Industria y Competitividad (DataComex).

. . .
\\v/ PREVISIONES ECONOMICAS DE ANDALUCIA, 88, PRIMAVERA 2017 95

Analistas
Econémicos
de Andalucia



ANALISIS TERRITORIAL

MALAGA

La actividad econdémica en la provincia de Malaga se ha incrementado en el cuarto trimestre de 2016
un 2,7%, en términos interanuales, segun estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia,
registrandose un avance mas moderado que en los trimestres anteriores. Este repunte, algo mas intenso
que el observado en Andalucia, ha podido apreciarse en el comportamiento favorable de la demanda,
tanto interna como exterior, y en el empuje de la actividad empresarial. En el conjunto de 2016, el
crecimiento de la economia malaguefa ha sido del 3,0% (2,9% en Andalucia), estimandose un avance
del 2,6% para 2017, por encima del previsto para el conjunto regional (2,4%).

El empleo ha mostrado una trayectoria desfavorable en el cuarto trimestre de 2016, ya que el nimero
de ocupados ha disminuido un 1,8% con relacién al mismo periodo del afo anterior. Por sectores, se
han registrado fuertes descensos en la agricultura (-40,5%) y en los servicios (-3,3%), mientras que se ha
incrementado el empleo en la industria (42,3%) y en la construccién (12,9%). No obstante, la cifra de
parados ha disminuido un 11,4% en términos interanuales, como consecuencia de la reducciéon de la
poblacion activa del 4,4% (34.800 personas menos), el mayor descenso de la regidn. Esta caida se ha
reflejado en el aumento de la poblacién inactiva de la provincia (7,2%), siendo especialmente elevado
entre los perceptores de pensiones (9,9%) y en el colectivo de estudiantes (14,6%).

La evolucién del sector turistico revela un aumento de la demanda hotelera en 2016, si bien el
crecimiento de los viajeros alojados en establecimientos hoteleros (5,0%) y el de las pernoctaciones
(7,17%) ha sido menos intenso que en el conjunto regional (6,8% y 7,9%, respectivamente). Es preciso
resefnar que Malaga ha sido la Unica provincia donde ha disminuido la demanda nacional en el conjunto
del afo, tanto en viajeros (-4,1%) como en pernoctaciones (-3,7%), por lo que el repunte de la actividad
se ha debido al aumento de la demanda extranjera (11,5% y 12,0%, respectivamente). En este sentido,
el numero de pasajeros internacionales en el aeropuerto de Mélaga ha alcanzado un méaximo histérico
en 2016, situdndose en 14,4 millones, un 16,4% mas que en 2015.

En cuanto a lademanda, la matriculacién de turismos ha experimentado un avance del 15,9% en Malaga
en 2016, aumentando un 12,9% la de vehiculos de carga, por lo que en ambos casos se ha registrado
un mayor avance que en Andalucia (15,1% y 10,2%, respectivamente). Por otro lado, los datos de
comercio exterior han mostrado un incremento de las exportaciones, tanto en cantidades (3,8%) como
en términos monetarios (10,1%), debido principalmente al aumento de las ventas al exterior de

alimentos y también de productos energéticos relacionados con el petréleo y sus derivados.

En lo que concierne al sector inmobiliario, las compraventas de viviendas se incrementaron un 7,1% en
2016, con relacion a 2015 (11,4% en Andalucia), aumentando Unicamente las operaciones de vivienda
usada (11,1%). Las hipotecas sobre vivienda han recogido este repunte de la actividad inmobiliaria,
creciendo tanto en numero (13,1%) como en importe (23,5%). En este contexto, el precio de la vivienda
libre se ha situado en 1.587,4 €/m? en el cuarto trimestre de 2016, el mas alto de la region (1.215,9 €/m?),
tras experimentar el mayor aumento interanual (4,4%) y también respecto al trimestre anterior (3,7%).

La licitacion publica ha ascendido a 242,7 millones de euros en 2016, concentrando mas de la cuarta
parte de la inversion destinada a Andalucia, cifra que supone un aumento del 78,3% con relacion al
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civil (46,5%) como, sobre todo, al de edificacion, que se ha duplicado respecto a 2015, debido,
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fundamentalmente, al proyecto de la nueva Facultad de Psicologia de la UMA.

Respecto a la actividad empresarial, en la provincia de Mélaga se crearon 5.512 sociedades en 2016, lo
que representa un aumento interanual del 6,4% y un tercio de las sociedades constituidas en la region
en el conjunto del afo, incrementandose también con fuerza el capital suscrito por estas (44,0%).
Igualmente positiva ha sido la evolucién de las sociedades disueltas, dado que han disminuido un 5,0%

con relacion a 2015 (9,2% en Andalucia).
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Evolucion de la actividad econémica en la provincia de
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Demanda hotelera en la provincia de Malaga en 2016
(Tasas de variacién anual en %)
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SEVILLA

Las estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia apuntan a un crecimiento de la actividad
econdmica en la provincia del 2,7% en el cuarto trimestre de 2016, en términos interanuales,
ligeramente superior al promedio regional (2,6%), relacionado con el avance de la demanda interna y
con la favorable trayectoria del sector hotelero. Asi, la provincia habria crecido un 2,9% en el conjunto
del afio, mientras que las previsiones para 2017 sefialan un incremento algo mas moderado, del 2,5%,

similar al crecimiento estimado para Andalucia .

Respecto al mercado de trabajo, el nUmero de activos en la provincia de Sevilla ha descendido un 2,0%
en el cuarto trimestre de 2016 respecto al mismo periodo del afo anterior, lo que ha incidido en el
descenso del desempleo, mientras que el empleo ha experimentado un leve aumento. En este sentido,
el nimero de ocupados ha aumentado un 0,8% en términos interanuales, en linea con el aumento del
conjunto de la region (0,9%). Solo en el sector agrario y en la industria se han observado aumentos del
empleo (2,5% y 19,9%, respectivamente), mientras que en construccion y servicios ha descendido el
numero de ocupados (-6,0% y -1,0%, respectivamente). Por su parte, el nUmero de parados ha
disminuido un 8,9% (-6,5% en Andalucia). En consecuencia, la tasa de paro se ha reducido 2,1 p.p., hasta
situarse en el 27,0% (28,3% en Andalucia).

Por lo que se refiere a licitacion publica, el importe licitado en la provincia en 2016 ha sido de 207,7
millones de euros, lo que supone un descenso del 21,0% respecto al afio anterior. De este total, el 66,3%
se han destinado a obra civil, registrando un descenso del 26,7%, mientras que el resto ha sido para
edificacion, contrayéndose esta partida un 6,7%. En el segmento residencial, la demanda inmobiliaria
ha mostrado mejor comportamiento, en tanto que las compraventas de viviendas, que suponen el
16,3% sobre el total de Andalucia, han ascendido a 12.843 en 2016, un 11,2% mas que en 2015 (11,4%
en el conjunto andaluz). Este avance viene explicado por el aumento en las compraventas de vivienda
usada (15,2%), mientras que las de viviendas nuevas han descendido un 11,8%. Desde el punto de vista
de la financiacién, en 2016 se han concedido 10.970 hipotecas sobre viviendas, un 13,1% mas que en
2015 (16,0% en Andalucia), siendo algo mas acusado el aumento de su importe suscrito.

De otra parte, el sector turistico sevillano continia mostrando signos de fortaleza y aunque la demanda
hotelera ha moderado el ritmo de crecimiento que se venia observando desde 2014, continua
avanzando por encima del promedio de la regién. De este modo, los viajeros alojados en
establecimientos hoteleros (en torno a 3,2 millones en 2016) han aumentado un 9,2% respecto a 2015
(6,8% en el conjunto de la regién), por el aumento tanto de la demanda nacional como extranjera, si
bien ha sido mas acusado el incremento en este segundo caso (7,0% y 11,4%, respectivamente). De
igual modo, se han estimado en torno a 6,1 millones de pernoctaciones hoteleras, incrementandose un
8,9% respecto a 2015 (7,9% en Andalucia). Por su parte, los indicadores de oferta hotelera arrojan
también buenos resultados. Asi, el nimero de establecimientos hoteleros en la provincia (371 en 2016)
ha aumentado un 6,0%, el mayor aumento relativo de la region, incrementandose, igualmente, las
plazas estimadas hoteleras (3,7%) y el personal ocupado en estos establecimientos (2,5%), aunque en
este Ultimo de forma mas moderada que en Andalucia (6,7%).
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Por ultimo, los indicadores de demanda interna han mostrado un tono positivo en el conjunto del afo.
Con relacién al consumo, la matriculacion de turismos en la provincia (31.957 en 2016) ha aumentado
un 14,7% respecto a 2015 (15,1% en Andalucia). Respecto a la inversion, la matriculacion de vehiculos
de carga ha registrado el mayor aumento relativo de la region, con una tasa anual del 17,5%, con un
total de 3.951 matriculaciones. En cuanto a las relaciones comerciales con el exterior, el valor de las
exportaciones (5.379,1 millones de euros) se ha incrementado un 2,2% respecto al afo anterior (2,9%
en el conjunto de la regién), debido, sobre todo, a las ventas de alimentos (15,8%) y semimanufacturas
(7,9%), que acumulan mas de la mitad del valor total exportado, mientras que las exportaciones de
bienes de equipo (32,1% del total) han caido un 14,0%, principalmente por el descenso en el valor de
las exportaciones de aeronaves. En términos de cantidad, las ventas al exterior han aumentado un 3,1%
(12,9% en Andalucia). Por su parte, las importaciones han registrado un crecimiento del 1,0%, frente al
descenso registrado en el conjunto de Andalucia (-8,8%). Asi, el saldo de la balanza comercial de Sevilla
ha aumentado un 7,4% en 2016 respecto a 2015, acumulando un superavit de 1.060,2 millones de euros.

Evolucion de la actividad econémica en la provincia
de Sevilla (Tasas de variacion anual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia.

Evolucion de los indicadores de demanda y oferta hotelera
en la provincia de Sevilla (Tasas de variacién anual en %)

20

mm Pernoctaciones hoteleras
Plazas hoteleras
o-Personal ocupado en establecimientos hoteleros

10,4
83

AN
0 —— - ‘
° —10,3

-3,2
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

-5
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Principales indicadores econémicos: Comparativa por provincias
Datos en unidades sefialadas y tasas de variacién interanual en %

Andalucia Almeria Cordoba Granada
Periodo
Crecimiento econémico © 40 Trim. 16 - 3,0 - 2,6 -- 2,9 - 2,8 -- 2,3 -- 2,8 - 2,3 -- 2,4 -- 2,7 -- 2,7
Licitacion publica (millones de euros) 2016 93236 08 918,2 23,0 666 631 1011 604 70,0 55 1125 294 622 259 508 -316 2427 783 2077 210
Obra civil 2016 6.017,9 6.2 535,6 -40,1 399 750 445 783 393 157 791 393 406 207 383 -292 1117 465 1378 267
Compraventa de viviendas (nimero) 2016 404.018,0 136 787750 114 97170 330 10031,0 105 46940 56 73010 54 42220 182 36650 11,7 263020 7,1 128430 11,2
Precio vivienda libre (euros/m?) 20 Trim. 16 1512,0 15 12159 06 1.1066 03 12562 27 11444 25 10899 12 10337 59 8300 28 15874 44 12077 55
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) 2016 99519,7 68 178251 68 13711 93 24585 71 1.1805 20 28305 64 1.008,1 104 5230 63 52470 50 32064 92
Residentes Espana 2016 49.467,9 41 96529 34 10579 41 15856 28 6925 64 15303 60 7935 92 4421 61 20053 41 15457 7,0
Residentes extranjero 2016 50.051,8 95 81722 111 3132 315 8729 157 4879 07 1300, 70 2146 152 809 71 32418 115 16607 114
Pernoctaciones hoteleras (miles) 2016 330.131,7 71 515372 79 55330 150 73829 76 19277 43 57788 32 3.8386 104 9099 64 200646 71 61017 89
Residentes Espana 2016 113.7455 32 240763 25 38385 71 41013 21 11730 68 32113 34 26365 45 7863 56 56215 -37 27080 5,1
Residentes extranjero 2016 216.386,2 93 27.460,9 130 16945 381 32816 154 7547 06 25675 30 12022 258 1237 119 144431 120 33937 12,1
Grado ocupacién hotelera (porcentajes) ¥ 2016 58,0 3,0 52,6 2,7 44,6 55 48,3 2,6 46,9 1,3 49,7 1,3 43,2 2,9 29,3 2,4 61,5 2,8 55,4 2,5
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) 2016 1.458,9 13 251,5 23 296 26 375 18 11,0 14 312 01 21,0 8,0 84 26 832 20 296 3,7
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 2016 230.295,1 11,0 238937 141 9198 330 9166 113 7.4 06 7531 6,5 - - - < 166728 157 46240 7,3
Internacional 2016 162317,3 120 175838 171 5071 506 4945 232 01  -134 242 367 - - - — 143761 164 21818 150
Poblacion > 16 afios (miles) 20 Trim. 16 38584,9 02 69008 03 5672 10 10202 04 6551 00 7562 01 4285 02 5389 03 13547 04 15800 04
Inactivos (miles) 20 Trim. 16 15.839,0 14 29352 26 219, 50 4443 24 2766 A7 3149 02 1904 47 2442 27 5945 72 6513 3,9
Activos (miles) 20 Trim. 16 227459 06 39656 13 3481 51 5759 -1 3785 13 4413 04 2381 31 2947 26 7602 44 9287 20
Ocupados {miles) 20 Trim. 16 18.508,1 23 28453 09 2616 55 3809 34 267, 17 3138 03 1693 24 2046 22 5701 18 6777 038
Sector agrario 20 Trim. 16 816,7 47 260,6 18 777 183 95 159 27,9 7.9 219 265 341 125 334 -126 116 -405 445 25
Sector industrial 20 Trim. 16 25791 47 2558 15,6 155 409 452 366 274 -105 25,1 81 138 138 259 188 323 423 706 199
Sector construccion 40 Trim. 16 10793 2,0 161,8 43 171 368 191 227 138 45 151 -122 123 482 123 295 394 12,9 327 60
Sector servicios 40 Trim. 16 14.032,9 17 21670 05 1513 47 307, 16 1979 49 2516 54 1092 4 1330 49 4869 33 5300 1,0
Parados (miles) 40 Trim. 16 42378 113 11203 6,5 86,5 40 1950 88 1113 04 1275 06 688  -142 901 35 1901 -114 2510 -89
Sector agrario 40 Trim. 16 217,5 23 130,1 18 15 369 74 237 239 213 199 259 132 -180 283 429 83 35 175 409
Sector industrial 40 Trim. 16 173,9 03 304 34 16 3000 39 487 20 545 17 214 18 438 37 850 74 8250 83  -126
Sector construccion 40 Trim. 16 1720 171 54,9 11,0 31 597 95 152 45 9,8 47 277 5,8 215 27 36 11,0 -325 135 500
Sector servicios 20 Trim. 16 1297,9 58 350,0 17 321 360 657 335 250 147 339 129 221 98 243 80 707 1,0 761 7,1
No clasificados @ 20 Trim. 16 23765  -150 554,9 12,7 382 114 1084 204 56,0 5,1 67,4 55 2590 201 311 265 926 220 1354 69
Tasa de paro (porcentajes) 20 Trim. 16 186 23 283 16 248 03 339 29 294 03 28,9 01 289 38 306 03 250 20 270 21
Tasa de actividad (porcentajes) © 20 Trim. 16 59,0 05 575 09 61,4 24 56,5 08 578 0,7 58,4 01 556 19 547 13 561 28 588 14
Paro registrado (miles) 2016 3.868,9 86 935,0 69 688  -103 1729 65 855 6,3 946 64 552 74 584 96 1714 73 2282 54
Contratos iniciales (miles) 2016 19.396,9 72 45751 59 3203 83 6187 11,1 4984 36 481, 40 4138 38 5148 42 6998 43 10281 7,2
T(:zﬁ:gd"res afiliados a la Seguridad Social 2016 17.597,0 30 2841 24 2656 37 3421 21 2791 14 307,1 18 1960 26 2278 25 5502 37 6733 16
[ndice de Precios de Consumo Diciembre 16 102,0 16 102,1 16 1022 17 1018 15 1022 16 1020 14 1022 18 1023 15 1021 17 1020 17
Aumento salarial pactado en convenios Diciembre 16 11 03 09 01 22 14 07 00 09 01 09 00 08 01 07 02 10 04 09 03
(porcentajes) "
Depésitos del sector privado (millones de euros) ® 2Trim. 16 1.140814,4 04 106599,2 31 97712 122 115744 14 115613 27 130309 18 53457 25 94562 46 215046 10 243549 3,0
Créditos al sector privado (millones de euros) 2oTrim. 16 12225295 41 1507635 28 174986 38 181026  -18 125955 33 157470 32 7.666,0 20 86131 02 316794 -33 388612 27
Matriculacion de turismos (vehiculos) 2016 1.230.072,0 124 1425840 151 119540 202 195990 137 119630 144 140720 86 7.141,0 176 89950 204 369030 159 319570 147
Matriculacion de vehiculos de carga 2016 191.280,0 63 201750 102 25390 01 17580 140 18710 160 20990 38 9510 143 18140 12 51920 129 39510 17,5
Hipotecas constituidas para vivienda. Numero 2016 281.328,0 140 537330 160 43980 146 77740 205 44440 218 57940 207 3.673,0 186 28740 11,6 138060 13,1 109700 13,1

Hipotecas constituidas para vivienda. Importe

. 2016 30.8784 17,2 5.086,1 21,6 360,6 184 674,2 22,8 3814 301 486,0 245 279,0 20,0 204,6 12,5 16940 235 1.006,4 171
(millones de euros)

Sociedades mercantiles. Numero 2016 101.069,0 68 16.687,0 50 1.5080 -03 16120 9,1 1.123,0 2,7  1.505,0 03 726,0 -1,0 653,0 25 55120 6,4 40480 7,7

Sociedades mercantiles. Capital suscrito

R 2016 6.292,0 -14,5 716,0 4,0 575 -36,2 72,2 52,7 72,2 82 553 -30,4 24,3 383 20,1 -36,0 2387 44,0 1757 -7,6
(millones de euros)
Exportaciones de bienes (millones de euros) 2016 254.530,2 1,9 256484 29 33912 85 56496 -7,0 21773 51 10736 42 48115 44 11771 244 19890 10,1 53791 2,2
Importaciones de bienes (millones de euros) 2016 273.284,2 -05  24.200,7 -88 19377 -16,6  7.521,2 -18,2 783,1 -8,2 697,0 -24 6.158,6 -8,5 761,9 94 20223 162 43190 1,0

(e) Estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia por provincias.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del aiio anterior.

(2) Parados que buscan su primer empleo o han dejado su Ultimo empleo hace mas de 1 aiio.

(3) No se incluyen los depésitos correspondientes a la banca electrénica.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espana, Direccion General de Aviacion Civil, Direccién General de Trafico, IECA, INE, Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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